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Kasvu jatkuu laajalla rintamalla

= Suomen talous on laaja-alaisessa kasvussa. BKT Suomi

= Viennin kasvun taustalla kilpailukyvyn paraneminen
ja maailmantalouden kysynnan kasvu. 4+

= Investointeja lisddvit viennin kasvu ja asuntokysynta. 2- /\/\/\ /\//_ -
0 A\ N
\/ N~

= Kulutusta vauhdittaa tyollisyyden paraneminen ja
tulojen kasvu.

Volyymin muutos, %

Ennuste 2016  2017e  2018e AOy—
BKT 1 9 0/0 3 0 0/0 2 6 0/0 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Lahde: Tilastokeskus, Macrobond
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Maailmantalouden reipas kasvu jatkuu

= Viennin kasvu siivittdd maailmantalouden reilun 3,5 Bruttokansantuote
prosentin kasvuun sekd tina ettd ensi vuonna. 12
. . : 10 -
= Maailmankaupan piristyminen nopeuttaa kasvua.
8 -
= Investointien laaja-alainen kiihtyminen -
ennusteperiodilla antaisi lisdtukea talouskasvulle. g
Sa-
. . . S
= Euroalue ja Yhdysvallat reilun 2 prosentin kasvussa £ ,. =
tana ja ensi vuonna. g, N
. . . . . .o v )
= Kasvu nopeutuu myo6s useimmissa kehittyvissa 2 -
maissa. 4-
-6 -

09 10 M 12 13 14 15 16 17 18

== Suomi == Euroalue == USA = Kiina

Lahde: Statistics Finland, Eurostat, BEA, NBS, Macrobond, PTT
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Euroalueella kasvu vahvalla pohjalla

= Euroalueella matala korkotaso ja poliittisten = Kiinan kasvu nopeutuu jélleen hieman,
epavarmuuksien hdlventyminen ovat mutta kiinteiden investointien kasvu on
mahdollistaneet laaja-alaisen talouskasvun. hidastunut selvisti.

= Tyollisyyden paraneminen ja palkankorotukset
pitavat yksityisen kulutuksen kasvua ylla.

= Investoinnit lisddntyvit.

= Yhdysvalloissa talouskasvu hieman nopeutuu Ennuste, BKT 2017e  2018e
poliittisesta ilmapiirista huolimatta. Maailma 3,6 % 3,6 %

= Suuria uudistuksia ei ole saatu tehtya. Eﬁ;%alue 5’3 22 é’é Zg

= Regulaation purkaminen ja tulevat Ruotsi 35%  3,0%
veronalennukset tukevat talouskasvua. Suomi 30%  2,6%

USA 2,3 % 2,2 %

= Tyo6llisyys kasvussa. Ven&ija 2,0 % 2,0 %
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Venajan talous kaantyi kasvuun

= Vendjalld talous on kddntynyt vihdoin kasvuun.

Bruttokansantuote
= Oljyn hintakehitys ei ole endd kasvun esteena. "
= Maa tarvitsisi investointeja, jotta kasvu jatkuisi. . /‘/\
= Kotitalouksien tilanne on edelleen heikko. ®-
= Ruotsissa investoinnit ja yksityinen kulutus vetavat = > \,\ J— —
talouskasvua. *g 0

VvV
= Kotitalouksien velkaantuneisuus ja -3 - \/\/_/
asuntomarkkinoiden kupla ovat edelleen riski,

-6 -

mutta tilanne pysyy kuitenkin toistaiseksi .

hallinnassa. -
-12

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
== Ruotsi == Venaja

Lahde: Russian Federal State Statistics Service (Rosstat), Statistics Sweden (SCB), Macrobond, PTT
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Oljyn hintaan ei odoteta suuria muutoksia

= Maailman talouden kasvu on lisdnnyt 6ljyn kysyntda, Raakadljy
mika aiheuttaa hinnan nousupaineita. 150 -
= Kasvanut tarjonta pitdd hinnan kuitenkin vakaana. 125
= Yhdysvaltojen tuotanto kasvaa edelleen, jos hinta
nousevat. 100+
= OPEC:in tuotantorajoitukset eivdt pysty nostamaan E; 75
hintaa. s
50 -
25 -
Ennuste 2017e 2018e 0- o 10 1 12 13 14 15 16 17 18
RaakaOIJy’ $/tynnyr| 51 47 Lahde: Energy Information Administration (EIA), Macrobond, PTT
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Korot nousuun myos Euroopassa

= Maailmantalouden kasvu nostaa myos hintoja. Pitkét korot

= Yhdysvalloissa ohjauskoron nostot jatkuvat ensi
vuonna ja markkinakorot kddntyvit uudelleen
nousuun.

= Euroalueella osto-ohjelmaa ajetaan alas ensi vuonna,
mutta ohjauskorko pysyy nollassa.

10 v valtion laina, %

= QOdotukset tulevasta korkojen nostosta vetava
markkinakorkoja ylos my06s euroalueella.

Ennuste, 10v korko 2017e 2018e

Suomi 0,6 % 1,25 % A -

Saksa 0,4 % 1,0 % 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
USA 2’3 % 2’9 % == USA = Saksa = Suomi

EUI"ibOI" 12kk _0’2 % 0’2 % Lahde: Macrobond Financial AB, Macrobond, PTT
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Furo on vahvistunut selvasti

= Euron vahvistuu suhteessa dollariin vield ensi vuonna, Valuuttakurssi EUR/USD
mutta vahvistuminen on maltillisempaa kuin tédna 1,851
vuonna. 1,50
. . 1,45 -
= Vahvistumisen syyt: a0
= odotukset rahapolitiikan eroista kaventuneet 135 -
= talouskasvu voimistunut my6s Euroopassa 1,30 -
= poliittinen epavarmuus hidlvennyt Euroopassaja  1.25- —_—
toisaalta kasvanut Yhdysvalloissa. 1,20 -
. . o . 1,15
= Suomen kauppapainoilla laskettu valuuttakurssi ei ole
. . . 1,10 -
vahvistunut yhta paljon.
1,05 -
Ennuste, valuuttakurssi 2017e 2018e 1,00 . . ; ; ; ; ; ; ;

EUR/USD 1,15 1,25

Lahde: ECB (European Central Bank), Macrobond, PTT
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Vienti vahvassa kasvussa

= Maailmankaupan piristyminen ja kilpailukyvyn Maailmankauppa ja Suomen vienti

paraneminen ovat vetaneet myos Suomen 15 -
tavaraviennin kasvuun.

12 -
= Tavaraviennin kasvu on laaja-alaista ja sen odotetaan

jatkuvan myos ensi vuonna. |
. L : 6-
= Myd0s palveluvienti on tasaisessa kasvussa. Nordean —
padkonttoripalveluiden siirtyminen Suomeen tulee 3-
kasvattamaan palveluvientid, mutta vaikutukset 0 /\/\

nédkyvit vasta vuonna 20109.

= Euron vahvistuminen hidastaa viennin kasvua.

12 13 14 15 16 17 18

== Suomen tavaraviennin volyymi =— Maailmankaupan volyymi
Léhde: CPB, Tilastokeskus, Macrobond, PTT
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Investoinnit lisanneet vientikapasiteettia

= Viime vuosina on tehty useita vientikapasiteettia

lisddvid investointeja, joiden vaikutukset nakyvit tdna

ja ensi vuonna.

= Autoteollisuuden vienti on hyviassa kasvussa ja
saavuttaa huippunsa ensi vuonna.

= Aidnekosken biotuotetehtaan kdynnistiminen
elokuusta lahtien lisdd sellun vientid. Suurimmat
vaikutukset nakyvit vasta ensi vuonna.

= Vienti ja kotimainen kysynté kasvattavat tuontia.

Ennuste 2017e 2018e
Tuonti 6,5 % 6,0 %
Vienti 8,5 % 6,5 %

Vienti ja tuonti

20 -

15 -

10 -

%, volyymin muutos
o

-10

-15 -

w1\

09 10

== Tuonti == Vienti

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Vaihtotase edelleen alijaamainen

= Vaikka kauppataseen ylijadma kasvaakin reippaasti,

jaa vaihtotase vield miinukselle.

= Palvelutase pysyy edelleen noin 2,5 miljardia
alijadmaisend.

= Qljyn hinnan nousu on saanut tuontihinnat
nousemaan, miké heikentdd ulkomaankaupan

vaihtosuhdetta tina vuonna. Ensi vuonna vaihtosuhde

pysyy lahes ennallaan.
Ennuste 2017e 2018e
Kauppatase 0,7 mrd € 1,4 mrd €
Vaihtotase -1,7 mrd € -0,8 mrd €

Kauppa- ja vaihtotase

09 10 1" 12 13 14 15 16 17 18

== Kauppatase =Vaihtotase

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Kone- ja laiteinvestoinneista kasvua

pPrr

= Rakentamisen kasvu jatkuu vahvana tdni vuonna ja Investoinnit
myos ensi vuonna. 25 1
. 20 -
= Asuntoaloitukset ovat olleet korkealla tasolla vuonna
15 -

2017. My6s muiden rakennusten aloitukset ovat
kasvaneet. Tdnd vuonna aloitettujen rakennusten S 107
valmistuminen ajoittuu osin ensi vuodelle. 5 - / —

%, muutos, trendi

= Asuntorakentamisen kasvua ensi vuonna ennakoi 0
lisaksi suotuisa lupakehitys viime aikoina. 5
. oy - . . . -10 -
= Kone- ja laiteinvestoinnit kasvavat teollisuudessa
vauhdilla. Erityisesti energia-alalla on paljon kasvua. 8-
20 -

09 10 M 12 13 14 15 16 17 18

Ennuste 2017e 2018e Vhisensi — Kone ia laite — Rak Muut (aineettomat)
R R — eensa — Kone ja lalte — Rakennus — Viuut (aineettoma
Investoinnit 7,3 % 4,3 % ) o
Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Alhaiset osaamisinvestoinnit ovat ongelma

= Viennin vedon my6téd kone- ja laiteinvestoinnit ovat Investointiaste
kasvussa:

= tilaa kasvulle on edelleen, silla taso Suomessa 7
selvasti alle euroalueen keskiarvon.

= Aineettomissa investoineissa pitka lasku on vasta
pysahtynyt:
= aineettomien investointien taso suhteessa

bruttokansantuotteeseen on finanssikriisin
jalkeen laskenut Suomessa selvasti 2-

S
1

%, suhteessa BKT:seen
[3,]
1

= muut ovat menossa ohi.
- Koneet ja laitteet, Suomi = Aineettomat, Suomi

- -Koneet ja laitteet, euroalue - - Aineettomat, euroalue

Lahde: Eurostat Database, Macrobond, PTT
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Tyollisyyden kasvu vauhdittuu

= Alkuvuoden nopea tuotannon kasvu alkaa nakya Tyollisyys ja hallituksen tyéllisyystavoite

loppuvuodesta ty6llisyydessa. 2- —_—
= Tyollisyyden odotetaan kasvavan ennusteperiodilla 55 11 /\\ ["T
000 tyontekijalla. 0
= Ansiosidonnaisen tyottomyyspdivarahan o \\/J\/
enimmadiskeston lyhentdmisen vaikutukset g
tyollisyyteen alkavat nékya selvemmin ensi vuonna. =2-
= Hallituksen tydllisyystavoitteeseen pddseminen 31
edellyttiisi nopeampaa tyollisyyden kehitysta N
-5 L I I I I I I I I I I
Ennuste 2016 2017e 2018e 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19

Tyollisyysaste 68,7% 695% 70,7 %

== Kasvutarve loppu hallituskaudelle = Tydlliset, 15-64
Tyolliset, milj 2,379 2,398 2,432

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Tyollisyystilanne parantunut maakunnissa

Investointien ja viennin kasvu nédkyy
tyollisyyden kasvun rakenteessa

= vain miesten tyollisyys lisddntynyt
= useimmissa maakunnissa tyollisyysaste
parantunut Uuttamaata enemman.

Pohjois-Pohjanmaan kasvua siivittanyt
informaatiopalvelut ja vdeston kasvu.

Erityisesti Varsinais- ja Keski-Suomea
teollisuus.

Pohjois-Savossa vertailuajankohta
poikkeuksellisen heikko.

Pohjois-Pohjanmaa -

Pohjois-Savo -
Varsinais-Suomi
Keski-Suomi -
Kanta-Hame -
Paijat-Hame -
Uusimaa

Koko maa -
Pirkanmaa -
Pohjanmaa -
Kymenlaakso -
Pohjois-Karjala
Etela-Pohjanmaa
Keski-Pohjanmaa -
Ahvenanmaa
Kainuu -
Satakunta

Lappi -

Etela-Savo -
Eteld-Karjala 1

Tydlliset, % Tyéllisyysaste, %-yks
I I
. I
I |
1 ]
] N
I I
£
] o
1 |
i H
i I
| 0
| ||
|| |
| |
| I
I |
N |
I |
I .
- T 1 I I L 1
-4 0 4 -4 0 4

muutos 1-6/2015 - 1-6/2017
Lahde: Tilastokeskus, PTT
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Tyottomyysasteen lasku jatkuu

= Tyottomyysasteen lasku ollut hidasta nopeasta Ty6ttomyysaste
tuotannon kasvusta huolimatta. Laajaty6ttomyys on 12-
pienentynyt nopeammin, johtuen piiloty6ttomyyden
laskusta.

11
= Tyottomyysturvan aktiivimallin odotetaan °
kasvattavan tyollisyyttd, mutta myos tyovoiman

madrad, joten tyottomyysasteen lasku on hitaampaa. =

= Talouden nousukaudesta huolimatta ty6ttomyys

korkealla tasolla verrattuna muihin Pohjoismaihin. 7-
Rakenteellisen tyottomyyden alentamiseksi tarvitaan
tyomarkkinoiden uudistuksia. ®
Ennuste 2017e 2018e Yt

Tyottomyysaste 8,5 % 7,9 %

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Kuluttajahinnat nousussa

= Tupakka- ja ajoneuvoverot seki 6ljyn hinta Kuluttajahinnat

kiihdyttivat inflaatiota vuoden alussa
= Inflaatio hiipui vuoden edetessd, mutta hintojen
nousu kiihtyy uudelleen vuoden loppua kohti 7
= vahva euro pitdd tuontihinnat edelleen alhaalla
= ruuan hintakehitys sekd asumisen hinnan nousu *
kirittavét loppuvuoden inflaatiota £ S
1 -
= Kuluttajahinnat jatkavat nousuaan myos ensi vuonna
= hintakehitys jad kuitenkin alle euroalueen . A L
V' Vv

kehityksen

%-muutos

Ennuste 2017e 2018e 11 . ! ! ! ! ! i i i
14 15 16 17 18

. 10 1" 12 13
0] 0,
I nﬂ d atl 0 1 ’ 0 /0 1 / 3 /0 Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Kulutus kasvaa, tulotkin ensi vuonna

= hyva tyollisyyskehitys

Kotitalouksien kaytettavissa olevat tulot kasvavat

= maltillinen palkkojen ja hintojen nousu

prosenttia vuonna 2018.

kulutuksen kasvua tdna ja ensi vuonna.

Palkansaajien ansiotaso nousee nimellisesti yli 2
Tulojen kasvu tukee seki tavaroiden ettd palveluiden

Vaikka kotitaloudet velkaantuvat, ei kulutuksesta viela

karsita.
Ennuste 2017e 2018e
Kaytettavissa olevat tulot 1,7 % 2,4 %
Yksityinen kulutus 2,1 % 2,4 %

Tulot ja kulutus

%-muutos, reaalinen

-3 -

09 10

11 12 13 14 15 16 17 18

= Kaytettavissa olevat tulot = Yksityinen kulutus

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Julkinen sektori kohti tasapainoa

= Valtiontalouden alijddmén pienenee verotulojen
noustessa menoja nopeammin.

= Kuntasektorin alijadma pienenee tdnd vuonna, kun
kulutuksesta on karsittu. Ensi vuonna verotulot
kasvavat, mutta my0s kulutus on kasvussa.

= Kasvavat eldkemenot nédkyvit sosiaaliturvarahastoissa,
mutta myds tulopuolella on nousua maksukorotusten
ja palkkasumman kasvun kautta.

Ennuste, ali/ylijaama, % BKT 2017e 2018e

Yhteensa -1,2% -0,6 %
Sosiaaliturvarahastot 1,2 % 1,3 %
Kunnat -0,3% -0,5%

Valtio -2,1% -1,5%

Julkisen sektorin tasapaino

Nettoluotonanto, % BKT:seen

== Yhteensa == Sosiaaliturvarahastot == Kunnat == Valtio

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Velka-asteen lasku jatkuu

= Sekd julkisen velan ettd valtion velan maara suhteessa Julkinen velka
bkt:seen pienenee vuosina 2017 ja 2018. 65
= Velan kasvun taittumisen taustalla on julkisen 60 1
talouden liikkuminen lahemmads tasapainoa ja kasvava |
bruttokansantuote. :
%50 ~
= Sekd valtion talouden ettd koko julkisen talouden 2
alijddma pienenee ennusteperiodilla, mika tarkoittaa g4
velka-asteen laskun jatkumista. % 10 -
35 -
30 L I I I I I I I I I I
Ennuste 2017e  2018e 09 10 M 12 13 14 15 16 17 18

Julkinen velka / BKT 62 % 60 %
Valtion velka / BKT 54 %% 53 %

== Julkinen sektori = Valtio

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Keskeiset ennustemuuttujat 2016-2018
o

Bruttokansantuote 215,6 1,9 3,0 2,6
Tuonti, tavarat ja palvelukset 78,6 4,4 6,5 6,0
Vienti, tavarat ja palvelukset 76,0 1,3 8,5 6,5
Kulutus 170,8 1,6 1,5 2,0
yksityinen 119,1 1,8 2,2 2,4
julkinen 51,7 1,2 0,0 1,0
Investoinnit 46,4 7,2 7,3 4,3
yksityiset 37,9 7,9 9,0 5,0
julkiset 8,6 3,9 0,0 1,0
Varaston muutos ja tilastovirhe, kontribuutio 1,1 0,3 -0,4 -0,1
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi, %-muutos 0,4 1,0 1,3
Ansiotaso, %-muutos 0,9 0,3 2,2
Tyottomyysaste, % 8,8 8,5 7,9
Tyollisyysaste, % 68,7 69,5 70,7
Yli/alijaama, % BKT:seen
Valtion -2,7 -2,1 -1,5
Kuntien -0,4 -0,3 -0,5
Koko julkisen sektorin -1,8 -1,2 -0,6

Vaihtotase, % BKT:seen -1,4 -0,7 -0,4







