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Paperin hinta Euroopassa noussut
alkuvuonna

Europe, Paper & Paper Products, EUR

900 - = Kysyntd vaheni Euroopassa viime vuonna

aso-w 2,8% (toimitukset Euroopan ulkopuolelle
800 -

260 +6,1%)

700 - . . .
GSO_M = Hienopaperin hinnat nousseet Euroopassa
600 - viime syksyn ja talven aikana. Nousun

2097 taustalla merkittavassa roolissa sellun hinnan

500 -
450-M - nousu, mutta myos talouskasvu ja

400 | | | | | . . toteutuneet kapasiteetin sulkemiset

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

— PIX Paper, Newsprint Index = Vienti Suomestavaheniviime vuonna 1,6%,
- PIX Paper, A4 B-copy Index
— PIX Paper, Coated Woodfree Index Vie ntihinta -3%

= PIX Paper, LWC Index

Lahde: FOEX, Macrobond
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Kartongin vienti kasvaa, keskihinta nousussa
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= Vienti kasvoi viime vuonna reippaasti,
lahes 9 % (3,5 milj. tonnia)
= Uuden kotimaisen kapasiteetin
vaikutus (Kotka)

= Keskimaarainen vientihinta nousi 1,8%

= Hintakehityksessavaihtelua: Kraftlinerissa
vientihinta noussut selvasti, mutta
Suomelle tarkeammassa taivekartongissa
vahemman
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Sellun hinnat nousseet edelleen

Europe, Paper Pulp

1100 -

= Sellun dollarihinnat olleet selvassa
nousussa, euron vahvuuden vuoksi nousu
ei euroissa yhta voimakasta

1000 -

900 -

= Kiinan kysynta edelleen vahvaa, kysynta
myds Euroopassa hyva

800 -

700 -

= Sellun vienti Suomestalisaantyi viime
vuonna 4,3%, vientihinta nousi 6,7%

600 -

o Uusi kapasiteetti alkoi nakya
2014 2015 2016 2017 I2018 Vlentlmaarlssa

= PIX BHKP Index, USD = =P|X BHKP Index, EUR
= PIX NBSK Index, USD = =PIX NBSK Index, EUR

500 -
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Paperiteollisuuden nakymat vuosille 2018-19

Paperin vientimaarat ja -hinnat
9 - 700

15 16 17 18 19

Lahde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT

= Euroopan talouskasvu vaikuttaa
positiivisesti kysyntaan, mutta tasta
huolimatta kysynnan laskeva trendi jatkuu.
= Korkea sellun hinta, talouskasvu ja

toteutuneet kapasiteetin leikkaukset

nostanevat paperin hintaa hieman
ennustejaksolla

- 600

- 500

- 400

milj. t
3

- 300

- 200

= Kysynnan vahentyessa tuotanto Suomessa
vahenee hieman kumpanakin vuonna

- 100

10 1" 12 13 14

== Hinta m Maara



Kartonkiteollisuuden nakymat vuosille 2018-19

Kartongin vientimaarat ja -hinnat

= Kapasiteetti kasvaa tana vuonna, mutta 40- 800
.e . oo .e \//
viimevuotista vihemman - - 00

= Markkinatilanne sailyy vakaana ja 30- 600
viennin kannalta positiivisena 25 _ 500

= Suomen vientimaara ja keskimaarainen £20- 4002
vientihinta nousevat kumpanakin 15 - 300

vuonna

1,0 - - 200

0,5 - - 100

0,0 -

09 10 1" 12 13 14 15 16 17 18 19

== Hinta mMaara

Lahde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT
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Massateollisuuden nakymat vuosille 2018-19

= Kysynta kasvaa edelleen Suomen Massan vientimaérat ja -hinnat
paamarkkinoilla 457 - 600
4,0 -
= Suomen keskimaarainen vientihinta nousee 500
. o] - .o us 3,5
hieman 2018 (dollarihinnassa selvaa nousua,
euroissa pienempaa). 0 - 400
2,5 -

milj. t

= Vientihinta laskee hieman 2019 sailyen -3002
kuitenkin pitkaan aikavaliin verrattuna melko

korkealla tasolla

2,0 -

1,5 - 200
1,0 -
- 100

o kapasiteetin lisaykset

0,5 -

= Vienti Suomesta kasvaa erityisesti tana 0.0
vuonna, ensi vuonna selvasti vahemman.

10 1 12 13 14 15 16 17 18 19

== Hinta m Maara

Lahde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT
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Kemiallisen metsateollisuuden vientimarkkinat,
PTT:n ennusteet 2018-2019

2018 2019
%-muutos %-muutos
maara 1-3 1-3
Kartonki ,
hinta 1-3 1-3

1 pdaosin sellua
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Rakentaminen lisaa sahatavaran kysyntaa

Kotimaassa rakentamisen kasvuvauhti laantuu viime Rakentamisen volyymin muutos, 2007-2018e
vuodesta, mutta jatkuu vahvana 2%

Euroopassa rakentamisen kasvoi 3,5% viime vuonna. Tana
vuonna Euroconstruct odottaa kasvun hidastuvan 2,6%:iin 30%

Ruotsi

USA:ssarakentaminen on kasvanut vahvasti, ja

asuinrakennusten aloitukset kasvavat edelleen 20%

Saksa

Iso-Britannia

/ Alankomaat

Suomi

Japanissa talouskasvu on voimistunut, mutta

. . . 10%
rakennusaloitukset ovat hieman vahentyneet

Kiinassa asuinrakentaminen kasvoi viime vuonna 10,5%, 0%
ja kasvun odotetaanjatkuvan. Tosin epavarmuutta tuovat

Kiinan valtion toimet velkaantumisen hillitsemiseksi 0%

Eurooppa
Ranska

Egyptissa rakentamisen odotetaan kasvavanvahvasti
|lahivuosina. Kuitenkin Lahi-idan ja Pohjois-Afrikan alueella 20%
poliittinen ja taloudellinen epavarmuus ovat aina lasna Sen--

-30%

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017e
2018e
2019%e

Lihde: Euroconstruct 11/2016
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Sahatavaran vientimaara kasvoi edellisvuonna

] N Suurimmat vientimaatja niiden osuus viennista
= Sahatavaran tuotanto nousi 4,5% viime vuonna vuonna 2017

* Vientimaara kasvoi 8,6 %
+64%*

e Kotimaan kulutus sailyi ennallaan

* Sahojen kayntiasteet nousivat ja sahatavaran
varastot laskivat Muut maat 24%

Kiina 19%

* Euron vahvistuminen heikensi sahojen
kilpailukykya Viro 4% Egypti 14% - 3%*

Saudi-Arabia 4%

= Vienti Kiinaan jatkoi voimakasta kasvuaan, mutta
samalla vientihinnat laskivat. Mantysahatavaran e

Saksa Iso- Japani 11%

vienti Kiinaan kasvoi 185% 5% Britannia

10% +5%*
= Egyptin mantysahatavaran tuontilaski nopeasti
alkuvuodesta, mutta lasku hidastui loppuvuotta

kohden ja vientimaarat kaantyivat nousuun

+2%*

*viennin kasvu edellisvuoteen verrattuna
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Sahatavaran tarkeimmat vientimaat vuosina

2017 ja 2007

= Ennen finanssikriisia vuonna 2007
tarkein vientimaa oli Iso-Britannia,
mutta vuonna 2017 se oli neljanneksi
suurin vientimaa. Kuitenkin vienti Iso-
Britanniaan oli viime vuonna yhta
suurta kuin 10 vuotta sitten

= Kiinan ja Egyptin nousu suurimmiksi
vientimaiksi oli suurin muutos
viimeisen 10 vuoden aikana.
Sahatavaran vienti Kiinaan oli liki
olematonta vuonna 2007

= Euroopan maiden osuus Suomen
sahatavaran viennista laski viimeisen
10 vuoden aikana. Vastaavasti Aasiaan,
Pohjois-Afrikkaan ja Lahi-itdaan
suuntautuva vienti kasvoi

Vientimaat 2017

Muut maat Kiina 19%
24%

Viro 4% Egypti 14%
Saudi-Arabia 4%

Israel 5%

H 0,
Iso- \Japanl 11%
Britannia

10%

Vientimaat 2007

Iso-

Britannia
16%

Muu maat
28%

Marokko3%
Ranska

10%
Tanska 4%_/ y

Alankomaat S%J
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Sahatavaran viennin kasvu lisaa tuotantoa

. e e e Sahatavaran ja vanerin vientimaarat
= Sahatavaran vientimaaran odotetaan

nousevan tana vuonna 4-5 % ja ensi vuonna

2-3% o

= Sahatavaran tuotanto kasvaa kuluvana 8
vuonna 4-5% ja ensi vuonna 3-5% 71

€ 6-

= Vanerin vientimaaran odotetaan tana =
vuonna nousevan 5-7 % ja ensi vuonna 3-5 % s

= Vanerin tuotanto kasvaa likimain saman 3
verran kuin vienti 2 -

=

o I I I I I I I I I I
o9 10 111 12 13 14 15 16 17 18 19

== Sahatavara == Vaneri

Lahde: Luke, Natural Resources Institute Finland, Macrobond, PTT
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Manty- ja kuusisahatavaran hintaero
kaventuu

Manty- ja kuusisahatavaran vientihinnat

220 -
Vientihinnat nousevat tana vuonna 4-5% ja

ensi vuonna 2-4% 2107

Manty- ja kuusisahatavaran hintaero kaventui 2007

voimakkaasti heti taman vuoden alussa, ja ero 190 -

kaventuu edelleen ensi vuonna 180

Sahatavaran keskivientihinta nousi 1,8% viime 170 |

vuonna, mutta taman vuoden alussa nousua

6,5% 160 -

Mantysahatavaran keskihinnan odotetaan 150 4

nousevan tana vuonna 8-9 % ja ensi vuonna 4-5 140 -

% 09|10|11|12|13|14|15|16|17|18|19
Kuusisahatavaran keskihinnan odotetaan — Mantysahatavara —Kuusisahatavara "
nousevan tina vuonna 2-3 % ja ensi vuonna 3-4 e e Hagebor®

%
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Sahatavaran markkinanakymat 2018-2019

= Rakentamisen vahva vire kaikilla paamarkkinoilla tukee sahatavaran
kysyntaa ja siten tuotannon kasvattamista

= Kysynnan kasvu painottuu Kiinaan vaikkakin kasvutahti on
hidastunut

= Kiinan vetamana erityisesti kuusisahatavaran kysynnan
odotetaan sailyvan vahvana

= Mantysahatavaran markkinatilanne paranee Pohjois-Afrikan ja
Kiinan kohonneen kysynnan seurauksena
= Sahatavaran hinnat nousevat

= Vientihinnat nousevat korkean kysynnan ja kiihtyvan inflaation
johdosta seka tana etta ensi vuonna

= Vientihintojen noususta huolimatta sahateollisuuden
kannattavuutta heikentavat euron vahvistuminen suhteessa
dollariin ja puuraaka-aineen hinnannousu

Sahatavaran vientihinta

220 -

210 -

200 -

190 -

€/m3

180 -

170 -

160 -

150 -

09

10 11 12 13 14 15 16 17 18

=— Kaikki sahatavaralaadut

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Vanerin markkinanakymat 2018-2019

Hinnat pysyivat ennallaan

Vanerin vienti kasvoi noin 10 % vuodentakaiseen
verrattuna.

Tana ja ensi vuonna vanerilaatujen keskihinnan
odotetaan nousevan 0-2%

Taustalla ovat vanerin kasvava kysynta ja inflaatio
Havuvanerin kysyntaa tukee rakentamisen kasvu

Lehtivanerin kysyntaa sen monipuolinen
hyodyntaminen teollisissa loppukayttokohteissa

Kapasiteetti kasvaa mm. Stora Enson LVL-tuotannon
ja Metsa Woodin investointien (Kerto LVL,
havuvaneri, koivuviilu) myota

Vanerin vientihinnat

900 -
800 -
700
™
£ 600 -
W
500 -

400 -

300 -

NANA

15 16 17 18

== | ehtivaneri == Havuvaneri == Kaikki vaneri

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Mekaanisen metsateollisuuden vientimarkkinat,
PTT:n ennusteet 2018-2019

2018 2019

%-muutos %-muutos

Vaneri

maara 4—-5
hinta 0=2
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Puunkayttd nousee yli 70 miljoonan

kuutiometrin

Tana vuonna kayttoa nostaa sahatavaran tuotanto ja
sellukapasiteetin taysivoimainen kayttoonotto

Ensi vuonna puun kayttd nousee enaa hieman
Ainekosken biotuotetehtaan saavuttaessa koko vuoden
osalta tayden kayntiasteensa

Puun kaytossa tana vuonna kasvua 5-7 %, ensi vuonna
1-2%

Tuontipuun kaytto vahenee muutamalla prosentilla
vuosittain, osuuden olleessa tana vuonna noin 11%

Tuontihakkeen osuus noussut (»31%) ja koivukuidun
laskenut (»43%)

Teollisuuden puunkaytto

80 -

70 —

60 -

50

milj. m3

30

20

10 ~

0 -

T 1T 71 "1 "1 "1 "1 "1 "1 "

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
m Ulkomainen m Kotimainen

Lahde: Luke, Macrobond, arvio ja ennusta PTT
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Hakkuissa saavutettu uusi taso

Vuosittaiset markkinahakkuut

= \uonna 2017 hakkuumaara nousi PTT:n arvion
mukaan alle kaksi prosenttia

= Saat vaikuttivat puun korjuuseen
poikkeuksellisen paljon

milj. m3

= Tana vuonna hakkuut lisaantyvat 3—-5%
painottuen edelleen mantyleimikoihin

= Ensi vuonna kasvu loivenee 0—2%:iin

= Myos yhtididen ja Metsahallituksen
hakkuukertymat kasvavat noin kolme prosenttia

08 09 10 13 14 15 16 17 18

M Yhti6t ja valtio W Yksityismetsat

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Mantytukin kysynta ja hintakehitys nousussa

= Yksityismetsien pystykauppamaara kasvoi viime vuonna Tukkipuun nimelliset keskikantohinnat, €/
noin 9 % m3

= Tana vuonna kauppamaara lisdantyy 2—4 % ja ensi 651

vuonna maarassa ei ole enaa juurikaan kasvua \/\
60

= Mantytukin kysynta nousee edelleen sahatavaran
vientimarkkinoiden piristyttya 55 -

= Kuusisahatavaran hyva markkinatilanne yllapitaa

kuusitukin kysyntaa 50 -

= Mantytukin keskihinta kuroo kiinni hintakuilua, kasvua 45 -

4—-6 %
= Kuusi- ja koivutukin hinnan nousu 2—-4%, 407

= Ensi vuonna nimellishintojen kehitys 2—4%, inflaatio 35 -
haukkaa jo osan puukaupan arvosta

. . T . p e . 30 -
= Puukaupoissa yha merkittavampi osa erilaisilla lisilla ja i

etuuksilla — tilastoidut puutavarahinnat eivat kerro koko

kuvaa kaupan arvosta ja puutavaralajien suhteesta — Koivutukki — Kuusitukki — Méantytukki
Lahde: Luke, Macrobond, PTT

I I I I I
08 09 10 1M 12 13 14 15

I I
16 17 18 19
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Kuitupuun kysynta ja tarjonta tasapainottuvat

. : e e ) Kuitupuun nimelliset keskikantohinnat, €/
= Mantykuitupuun kysynta lisaa erityisesti m3

harvennusleimikoiden kauppoja ja heijastuu myos 20 -
kuusikuidun kysyntaan

19
= Tana vuonna mantykuitupuun nimellinen

vuosittainen keskihinta nousee 3—4 % kysynnan
myota .

18 -

= Kuusikuitupuun hinnan kehitys on sidoksissa myos
kuusitukin hyvaan menekkiin, kasvua tana vuonna

16

2-3 % 15 -
= Ensi vuonna hintakehitys 2-5 % 14 -
= Puun keskikantohinta nousee tana vuonna tukkien 13
suuremman hinnan nousun myoéta 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

== Koivukuitu == Kuusikuitu == Mantykuitu

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Bruttokantorahatulot kasvavat

2,25
o

Hakkuiden lisaantyminen ja puun hinnan nousu 2007
nostaa yksityismetsien nimellisia 1,75 -
bruttokantorahatuloja tana vuonna 3-5%.

Nimelliset bruttokantorahatulot

Nimelliset kantorahatulot ovat noin 2 mrd. euroa.

1,50 -
= Vuonna 2019 hakkuiden kasvu nostaa £
yksityismetsien puunmyyntituloja edelleen 1-3%.

1,00

0,75

Kantorahakertyma lahenee 2,1 mrd. euroa, mutta
jaa viela hieman vuoden 2007 ennatyksesta

0,50

0,25

0,00 -
or 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

=nimeIIiset hinnat

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Puumarkkinat, PTT:n ennusteet 2018-2019

Puumarkkinat 2018 2019
%-muutos %-muutos
Markkinahakkuut 3-5 0-2
4-5 2—-4
Puun ,
nimellishinta 2_4 7 _5

2 pystykaupat, vuotuinen
kesKihYnta






