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puun myynnin lisidmiseen, jolloin valtiolle ei synny nykytilanteeseen ndhden verovel-
kaa. Metsitilijarjestelmdn kokonaisvaikutusta kasvattaisi myds lisdédntyneen puun kidy-
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YHTEENVETO

Metsdpoliittisella ohjauksella puun tarjontaan on pyritty vaikuttamaan esimerkiksi véli-
aikaisilla puun myynnin verohuojennuksilla. Myds metsdnomistusrakenteeseen on eh-
dotettu perintd- ja lahjaveroverohuojennuksia sukupolvenvaihdoksien aikaistamiseksi
sekd luovutusvoittoverohuojennusta metsékiinteistdjen myynnin lisidmiseksi vapailla
markkinoilla.

Viliaikaiset toimenpiteet luovat markkinoiden vapaaseen toimintaan hiirigitd ja ovat
omiaan lisédmaédn epavakautta puumarkkinoilla. Monet metsanomistajat haluavat myos
sdilyttdd metsdomistuksensa vanhoina pédivinddn esimerkiksi perinnénjittohalujen tai
metsdn tuottamien muiden kuin taloudellisten hyo6tyjen takia. Puun tarjonnan aktivoi-
miseksi tarvitaan ndiden seikkojen vuoksi pysyvdd ohjauskeinoa, joka lisdd samalla
markkinoiden ldpindkyvyyttd. Ohjauksen tulisi vaikuttaa erityisesti passiivisimpiin met-
sdnomistajiin kannustamalla oikea-aikaisiin hakkuisiin metsdéomaisuuden kannattavuu-

den lisadmiseksi.

Metsdnomistajille kehitetty erityinen metsidtili antaisi metsdnomistajille vaihtoehtoisen
sijoituskohteen metsddn sitoutuneelle padomalle niin, ettd metsdnomistaja sdilyttaisi
metsdomistuksensa. Metsitilijarjestelméd kannustaisi metsdnomistajaa hakkuisiin, koska
saadut puunmyyntitulot olisi mahdollista sijoittaa tilin kautta hetkellisesti verottomana.
Tilille siirrettivdt puunmyynnin bruttotulot lisdisivdt ndin korkoa korolle periaatteen
mukaisesti metsinomistajan nettovarallisuutta eli tulevaisuudessa saatavien nettotulojen
kertymdd. Valtion verokertymi kasvaisi samoin periaattein. Pddomaverotulot nousisi-
vat, kun rahojen nostohetkelld verotettava summa olisi alkuperdistd puunmyynnin brut-
totuloa korkeampi. Myo6s perintdverotulot lisdantyisivdt verotettavan padoman méadrian

nousun myota.

Selvityksen laskelmat kasittavat kaikki ne suorat vaikutukset, jotka syntyvit hetkend
nolla (to) tehdyistd puunmyynti- ja sijoituspadtoksistd. Laskelmien oletusten puitteissa
metsdtilin synnyttamat vaikutukset metsdnomistajien nettovarallisuuteen olisivat talléin
enimmilladn 4,4-10,8 miljoonaa euroa ja valtion verotuloihin 13,6-15,9 miljoonaa eu-
roa yli ajan. Metsitilijarjestelmédn elinkaaren aikainen kokonaisvaikutus, joka huomioi
metsitilin eri vuosina synnyttdmait suorat ja epdsuorat vaikutukset, olisi tdtd merkitta-

vampi.

Metsitilijarjestelmdn vaikutukset kohdentuisivat erityisesti metsdnomistajiin, joilla
puunmyynnin hintajousto on korkea. Metsitilin tuoma veroetu nostaisi puun efektiivis-
td hintaa, mika lisdisi puun tarjontaa markkinoilla. Tdma puolestaan lisdisi valtion vero-
tuloja ja metsdnomistajien nettovarallisuutta, niin ettd valtiolle ei muodostuisi verovel-
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kaa. Puunmyyntituloille asetettavalla enimmadisrajoitteella sekd metsitilivarojen aikara-
joitteella verovelan suuruutta olisi myds mahdollista alentaa ja sen purkamista aikaistaa.
Kohdentamalla lisddntynyt puun tarjonta my6s mahdollisimman paljon lisdarvoa tuot-
tavaan jalostukseen lisdisi se metsitilijarjestelmén valillisid vaikutuksia, jotka voisivat
olla jopa vilittomié nettoverovaikutuksia suuremmat.

Tulevaisuudessa julkisten hoivapalvelujen riittdméattomyyteen ja oman hoivan turvaa-
miseen olisi vanhempien metsinomistajien mahdollista varautua myos metsitilijarjes-
telmdn avulla. Rahojen ollessa metsitililld hajautettuna eri rahoitusinstrumentteihin,
metsdnomistaja valttyisi puunmyynnin hintavarianssin vaikutuksilta ja voisi ndin likvi-
doida sijoituksia aina tarpeen tullen pienemmalla riskilla.
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1. JOHDANTO

1.1 Tausta

Metsdnomistajien keski-ikd on noussut nopeasti ja on titd nykya jo yli 60 vuotta. Ikddn-
tyminen merkitsee usein samalla puunmyyntihalukkuuden laskemista. Tama tulee vai-
keuttamaan teollisuuden puunhuoltoa tulevaisuudessa. Samaan aikaan Kansallinen met-
sdohjelma (KMO 2015) on kuitenkin asettanut kotimaisen puun hakkuutavoitteeksi 65—
70 miljoonaa kuutiometrid vuoteen 2015 mennessd. Tavoite on haastava silld 2000-
luvulla markkinahakkuut ovat olleet keskimaérin 50 miljoonaa kuutiometrid vuosittain
(Metsantutkimuslaitos). Vendjan WTO-jasenyyden mukanaan tuoma puutullien alen-

tuminen voi my®s osaltaan vaikuttaa kotimaan puumarkkinoihin.

Puumarkkinoiden toimivuutta on jo pitkdédn pyritty parantamaan erilaisin metsépoliitti-
sin toimenpitein. Monet ndistd ohjauskeinoista ovat liittyneet metsanomistajien akti-
voimiseen metsinhoidollisen neuvonnan avulla. Puun myynnin lisdédmiseen on pyritty
vaikuttamaan myos esimerkiksi sukupolvenvaihdoksien sekd metsdtilakauppojen kan-
nustamisella, tdstd viimeisimpdand konkreettisina toimina ehdotukset perinto- ja lahjave-
roverohuojennuksista sukupolvenvaihdoksien aikaistamiseksi sekd luovutusvoittovero-
huojennus erityisesti metsakiinteistjen myynnin lisdédmiseksi vapailla markkinoilla.

Monet metsanomistajat ovat kuitenkin halukkaita omistamaan metsdd edelleen myds
vanhoina piivinddn. Arvioiden mukaan valtaosa metsinomistajista ei olisi valmis luo-
pumaan omasta metsétilastaan mistddn hinnasta. (Leppanen ja Hanninen 2011) Metsad
voidaan esimerkiksi pitdd perinnonjittohalujen takia, tasapainottamassa omaa sijoitu-
sportfoliota tai silla voi olla muitakin kuin taloudellista arvoa omistajalleen. Puun
myynnin aktivoimiseksi tarvitaan tdmdn vuoksi myos keinoja, joilla passiivisemmat
metsdnomistajat saadaan kdyttimdin metsdomaisuuttaan, kannattavuusnakokohdat

huomioiden.

Tutkimusten (esim. Tilli ym. 2009) perusteella yksi tirkein puun myyntiin vaikuttava
tekijd on puun hinta. Se on my6s merkittavin metsinomistuksen kannattavuuteen vai-
kuttava yksittdinen tekija. Tulosten perusteella suuri osa metsdnomistajista kayttaytyy
siis rationaalisesti hyodyn maksimoijina, jonka perusteella puumarkkinoilla tarjontaa
olisi mahdollista lisdtd erityisesti keinoilla, jotka lisddvdt metsinomistamisen kannatta-
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vuutta. Favadan ym. (2009) mukaan metsinomistajilla on taustapiirteidensa puolesta
kuitenkin erilaiset puunmyynnin hintajoustot, jolloin puusta saatavan nettohinnan vai-
kutukset vaikuttaisivat eniten suuren hintajouston omaaviin metsdnomistajiin.

Puun hinta médraytyy markkinoilla kysynnin ja tarjonnan perusteella, eiké siihen voida
suoraan vaikuttaa. Verotuksella voidaan kuitenkin vilillisesti vaikuttaa puunmyynnin
nettotuloihin ja tdlld on myos todettu olevan vaikutusta puunmyyntikdyttiytymiseen.
Esimerkiksi metséverojarjestelmdn siirtymdaikana puun myynnin odotettiin lisddntyvin
erityisesti niiden osalta, jotka olivat vield pinta-alaverotuksen piirissd (Rdmo ym. 2005).
My6s mydhemmin toteutetuilla véliaikaisilla puun myynnin verohuojennuksilla on voi-
tu vaikuttaa puun tarjontaan. Samaan aikaan viliaikaiset toimenpiteet kuitenkin luovat
markkinoiden vapaaseen toimintaan hdiri6itd ja ovat omiaan lisidmadn epdvakautta
puumarkkinoilla. Puun tarjonnan lisdidmisen perusteeksi tarvitaankin pysyvad ohjaus-
keinoa, joka lisdd samalla markkinoiden lapindkyvyyttd. Jo esitettyjen verohuojennusten
jatkoksi yksi mahdollinen keino voisi olla metsdnomistajille suunnattu erityinen metsa-
tili. Se antaisi metsinomistajille vaihtoehtoisen sijoituskohteen metsddn sitoutuneelle
padomalle niin, ettd metsdnomistaja sdilyttdisi metsdomistuksensa.

1.2  Selvityksen tarkoitus

Témin selvityksen tarkoituksena on tuottaa tietoa puunmyyntituloille tarkoitetun eri-
tyisen sijoitustilin, tdssd metsitilin, toimintaperiaatteesta ja sen kayttéonoton vaikutuk-

sista puumarkkinoihin, metsdnomistajien nettovarallisuuteen ja valtion verotuloihin.

Metsdtilin toimintaperiaatteen mukaisesti puun myyjalld olisi mahdollisuus siirtda
puunmyyntitulot sijoitustilille verovapaasti. Pddomaverotuksen alaisuuteen varat tulisi-
vat vasta tililtd nostettaessa. Tilille siirtyvat puunmyynnin bruttotulot lisdisivat ndin
korkoa korolle periaatteen mukaisesti metsainomistajan nettovarallisuutta ja valtion tu-
levaisuudessa saatavia pddoma- ja perintéverotuloja.

Laskelmat on tehty herkkyysanalyysiin pohjautuen. Metsitiliin sijoitetut varat ja sitd
kautta myos lopulliset vaikutukset tulisivat riippumaan tiliin kohdistuvista ehdoista.
Metsdnomistaja myos itse maarittdd mihin varat sijoitetaan tilin sisdlld, jolloin sijoitus-
riski ja tuotto-odotukset madrdytyvit aina tapauskohtaisesti. Herkkyysanalyysi auttaa
tunnistamaan ndmi ja muut metsdtilin vaikutuksien kannalta keskeisimmat muuttujat

seka arvioimaan niiden riskit.
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2. KATSAUS SUOMEN PUUMARKKINOIHIN

2.1 Suomen puumarkkinoiden rakenne

Suomessa yksityiset metsdnomistajat omistavat 52 % koko maan 26 miljoonan hehtaarin
metsdtalousmaan alasta. Yksityisten metsdnomistajien merkitystd puumarkkinoilla ko-
rostaa edelleen se, ettd omistusosuudet nousevat vield suuremmiksi puuntuotantoon
soveltuvan maa-alan ja puumaidrin suhteen. Esimerkiksi Suomen noin 20 miljoonan

hehtaarin metsimaan alasta yksityiset metsdnomistajat omistavat jo 61 %.

Vuosittaiset markkinahakkuut vaihtelevat aina kulloinkin vallitsevan metséteollisuuden
suhdanteen ja siitd riippuvan puun kysynnin mukaan (Kuvio 1). Vuosien 2000-2010
valilld markkinahakkuut ovat olleet keskimdérin noin 53 miljoonaa kuutiometrid. Koti-
maan hakkuista joka vuosi noin nelja viidesosaa tulee yksityisistd metsistd. Kansallisen
metsdohjelman (KMO 2015) tavoitteena on nostaa vuoteen 2015 mennessa puun mark-
kinahakkuita jopa yli 15 miljoonaa kuutiometrid vuoden 2010 madaréstd. Téstd suurin
lisdys olisi tultava hakkuupotentiaalin suhteen suurimmalta omistajaryhmalté eli yksi-
tyisiltd metsdnomistajilta.
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Kuvio 1. Markkinahakkuut omistajaryhmittdin 1990-2010. Lihde: Metsdntutkimuslai-
tos, ennuste PTT.

Vuosina 2004-2008 tehdyn valtion metsien kymmenennen inventoinnin (VMI 10) mu-
kaan puuston kokonaisméddrd metsdmaalla oli Suomessa noin 2,1 miljardia kuutio-
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metrid'. Yksityisten metsinomistajien omistaman metsimaa-alan suhteen tarkoittaisi
tdma yhteensd noin 1,4 miljardin kuutiometrin puuvarantoja. Yksityisten metsdnomis-
tajien metsien puusto-osuus (noin 65 %) koko Suomen metsien puuvarannoista on kui-
tenkin suurempi kuin sen laskennallinen osuus metsdmaan alan suhteen. Tama johtuu
padasiassa omistusten maantieteellisestd jakaumasta; valtion omistamista metsista suuri
osa sijaitsee pohjoisen vidhituottoisemmilla mailla, kun taas yksityisten henkildiden
omistukset painottuvat puuntuotannoltaan parempiin maihin Eteld-Suomeen.

Puuston maédrdn jakautuminen ikédluokittain (Kuvio 2) on selvityksessé laskettu yksityis-
ten metsdnomistajien metsimaan omistusten ja puuston keskitilavuuksien alueellisten
tietojen perusteella. Laskelmissa puuston keskimddrdisen tilavuuden metsdmaalla
(m3/ha) on oletettu olevan alueellisesti sama kaikilla ikidluokilla?, koska relevanttia ai-
neistoa puuvarannoista ei ole saatavilla metsanomistajien idn mukaan. Télloin puuston
kokonaistilavuuden kullakin ikaluokalla madraa metsien kokonaispinta-ala ja maantie-
teellinen sijainti.
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Kuvio 2. Puuvarantojen jakautuminen yksityismetsinomistajien ikdluokkien mukaan ja
omistajaryhmittiin koko Suomessa. Lihde: Hinninen ym. 2011, laskelmat PTT.

Yksityisten metsinomistajien metsimaan kokonaispinta-alan suhteen 55-64 -vuotiaat
muodostavat suurimman ryhmén noin 31 % omistusosuudella. Metsien ollessa painot-

tuneet Eteld-Suomeen muodostaa se suurimman luokan my6s puustovarannoiltaan.

' Uusimman valtion metsien inventoinnin (VMI11) mukaan puuston méird metsimaalla on Suomessa
noin 2,2 miljardia kuutiometria.

? Oletus voi aiheuttaa aliarviota (yliarviota) vanhemman (nuoremman) ikdluokan metsédnomistajien puu-
varantoihin.
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Yhteensd 55-64 -vuotiaat omistavat yli 400 miljoonaa kuutiometrid puuta. Vanhimman
luokan metsdmaan omistusten painottuessa keskimadrdistd huomattavasti enemman
Pohjois-Suomeen, laskee tdmd puuston keskitilavuutta ikdluokassa. Alueellisesta omis-
tusjakaumasta johtuen puutavaralajikertymissd on myos pienid eroja ikdluokkien vélilla.
Yleisesti puuvarannot ovat laskelmien perusteella jonkin verran painottuneet vanhem-
man ikidluokan metsdnomistajille. Vdeston ikdantyminen ja metsdnomistamisen perin-
toluonteisuus eivit ennakoi kehitykseen muutoksia tulevaisuudessakaan ilman metsdn-
omistuksen rakenteeseen kohdistettuja erillisid ohjauskeinoja.

2.2  Puun tarjontaan vaikuttavat tekijat

Puun tarjontaan vaikuttaa monet eri tekijit. Nédistd osaan on mahdollista vaikuttaa,
osaan taas ei. Monen metsinomistajan puunmyyntipditoksen kannalta tirkeimpdin
tekijddn eli puun hintaan ei ole mahdollista suoraan vaikuttaa. Lopputuotteiden jalos-
tusarvoa nostamalla voidaan tosin lisitd puusta maksukykya. Liséksi, vilillisesti puusta
saatavaan hintaan on pyritty vaikuttamaan erilaisin puun myynnin verohuojennuksin,
joista viimeisin paattyi vuoden 2010 lopussa. Puun tarjonnan lisddminen pysyvasti vaatii
valiaikaisten toimenpiteiden sijaan kuitenkin rakenteellisia muutoksia, joilla metsita-

louden harjoittaminen saadaan muutettua ammattimaisemmaksi toiminnaksi.

Puunmyyntiaktiivisuuden on tutkimusten mukaan (esim. Rimo ja Toivonen 2007) 16y-
detty olevan laheisesti yhteydessé erityisesti metsanomistajien moniin taustapiirteisiin.
Niiden perusteella metsinomistajat voidaan myos jakaa karkeasti metsanomistamisen
tavoitteiltaan eri ryhmiin. Eniten metsdnomistajista kuuluu monitavoitteisiin, jotka ko-
rostavat erityisesti kaikkia metsdstd saatavia taloudellisia hyétyja. (Kuvio 3). Ryhmédn
metsdnomistajat myos omistavat keskimaérin enemman metsdalaa kuin muiden ryhmi-
en edustajat, mika lisdd monitavoitteisten omistajien merkitystd puumarkkinoilla. Myds
taloudellista turvaa korostavilla metsinomistajilla on keskimaaraistd suurempia metsati-
lakokonaisuuksia ja lisaksi ryhméaédn kuuluvien mééra on noussut viimeisten kymmenen
vuoden aikana. Virkistyskayttdjid ja metsdstd eldvia on huomattava maérd, mutta ryh-
mien omistukset metsdalan suhteen ovat keskimaardistd pienempid. Metsan tuottamien
virkistysmahdollisuuksien merkityksen nousu nakyy myos virkistyskayttdjien lukumaa-
ran kasvuna viimeisten kymmenen vuoden aikana. Epitietoisiin metsdnomistajiin kuu-
luvia on véhiten sekd lukumaarillisesti ettd metsdalan suhteen.

Rdmoén ym. (2011) yksityismetsien puuntarjontaa koskevan tutkimuksen mukaan eri
tavoiteryhmien vililld oli huomattavia eroja puunmyyntiaikomuksissa vuoden 2015
loppuun mennessd. Todenndkéisimmin puuta ilmoittivat myyvdnsd monitavoitteiset,
metsdstd eldvit ja taloudellista turvaa korostavat metsinomistajat kun taas pienin to-
dennikoisyys puun myyntiin oli epétietoisten ja virkistyskayttdjien ryhmissd (Kuvio 3).
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Metsien tuottamien virkistyspalvelujen merkityksen odotetaan tulevaisuudessakin pysy-
van merkittdvind ja myos epétietoisten maard voi tulevaisuudessa kasvaa etdmetsan-
omistajuuden ja metsdnomistajien keski-idn kasvaessa. Ryhmien korkeiden puunmyyn-
nin hintajoustojen johdosta (Favada ym. 2009) timi todennékéisesti lisdisi suhdanne-
luonteisen puunmyynnin kasvua, mikéd puolestaan vaikeuttaisi teollisuuden puuhuollon

ennakoitavuutta.
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Kuvio 3. Yksityismetsanomistajien omistusjakauman kehitys sekd puunmyynti-
todenndkdoisyys vuoden 2015 loppuun mennessi taustapiirteen mukaan. Lihde: Hinni-
nen ym. 2011, Rdmé ym. 2011.

Metsdnomistuksen tavoitteiden muuttuminen liittyy ldheisesti metsdinomistajien pit-
kaan jatkuneeseen ikadntymiseen (Kuvio 4). Suomessa yksityisid metsdnomistajia on
uusimpien laskelmien mukaan noin 740 000 ja keski-ikd on jo yli 60 vuotta. Samalla
eldkeldiset ovat nousseet suurimmaksi omistajaryhméksi 45 % osuudella yksityishenki-
l16iden omistaman metsdmaan alasta. Metsdnomistajien metsétaloudellista kayttayty-
mistd mittaavat tutkimukset (esim. Rdmo ym. 2011) ovat osoittaneet korkean idn olevan
merkittavd tekija selitettdessdé puunmyyntiaktiivisuuden laskemista puumarkkinoilla
sekd epdvarmuuden lisdantymista. Metsanomistuksen tavoitteiltaan monitavoitteisten ja
metsdstd eldvien ryhmissd omistajat ovatkin keskimdarin nuorempia kuin muissa ryh-
missd (Hanninen ym. 2011). Néin ollen ikddntymisen trendin jatkuminen ennakoisi
lisdd haasteita metsdteollisuuden puuhuollolle tulevaisuudessa.
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Kuvio 4. Metsimaan omistuksen jakautuminen metsinomistajan idn mukaan. Lihde:

Metsdantutkimuslaitos

Merkittavd kehityssuunta puumarkkinoilla on myds ollut metsdénomistuksen perinto-
luonteesta johtuva metsien pirstoutuminen yha useammalle ja usein vield pienempiin
osuuksiin (Kuvio 5). Suomessa on nykyédéan yhteensd noin 440 000 yli 2 hehtaarin ko-
koista metsatilaa. Pienten metsdtilojen lisddntyminen tulee lisddmadn ongelmia puu-
markkinoiden toimintaan, silld tilakoon pienuudella on todettu olevan negatiivisia vai-
kutuksia puun kokonaistarjontaan puukauppakoon ja -todenndkoisyyden laskiessa.
Esimerkiksi monitavoitteisten ja taloudellista turvaa korostavien metsdnomistajien kes-
kimédraiset metsdalan omistukset ovat muiden tavoiteryhmien metsinomistajien aloja

suuremmat. (Hanninen ym. 2011)
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Kuvio 5. Yksityisten henkildiden omistamien metsdtilakokonaisuuksien pinta-
alaluokittaisen lukumddrdn muutos vuodesta 2006 vuoteen 2009. Lihde: Metsdintutki-

muslaitos.
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3. METSATILI

3.1 Metsatilin toimintaperiaate

Metsitilijarjestelmdn toimintaa voidaan kuvata kolmivaiheisena prosessina (Kuvio 6).
Ensimmadisessd vaiheessa toteutetaan puukauppa yksityisen metsanomistajan leimikosta.
Nykytilanteessa koko kauppasummaan kohdistuva padomaverotus ei kuitenkaan koske
metsitilille siirrettdvdd rahaosuutta vaan puun myyntituloja voidaan siirtdd metsatilille
hetkellisesti verovapaasti. Vain se osuus, mita ei sijoiteta suoraan metsitilille, tulee vero-
tuksen alaiseksi saman tien. Seuraavassa vaiheessa metsitilille siirrettyjd varoja voidaan
sijoittaa pankin kautta sijoituksina eri rahoitusinstrumentteihin. Téma maéarittdd myos
metsitililld olevien varojen tuoton ja riskin. Metsitilin toimintaa kuvaavassa viimeisessa
vaijheessa sijoituspddoma nostetaan metsitililtd. Vasta tdssd kohtaa varat (alkuperdinen
padomasijoitus + sijoituksen tuotto) tulevat padomaverotuksen alaisiksi. Metsitililla
kertyneitd tuottoja ei ndin ollen verotettaisi vuosittaisella ldhdeverolla. Koska metsitili
tulisi olemaan henkil6kohtainen tili, kuolemantapauksessa tili purkautuisi ja téten tililla

olevista rahoista olisi maksettava pddomavero ennen perintoveroa.

RAHAA
NOSTETAAN
METSATILILTA

RAHAT METSAN
PUUKAUPPA METSATILILLE

Al ‘-ﬂ
‘1&‘ ‘

Kuvio 6. Metsdtilin toimintavaiheet. Lihde: OP-Pohjola 2011.

3.2 Ruotsin metsatilimalli

Ruotsissa metsitilijarjestelmdd koskevat ensimmadiset siddokset kirjattiin lakiin jo vuon-
na 1954 (1954:142). Lahteenojan (2000) mukaan metsitililaki otettiin alun perin kayt-
toon Ruotsin metsatuloverojarjestelmén tuomien ongelmien ratkaisemiseksi. Ruotsissa
puunmyyntitulot luetaan ansiotuloksi, mikd ansiotuloverojarjestelmén progressiivisuu-
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den seurauksena on johtanut vuosittain tehtdvien puukauppojen pienuuteen. Koska
metsitilijarjestelmin avulla metsdnomistaja voi tasoittaa verojen maksuja pidemmalla
aikavililld, ei se mydskddn vaikuta yhtd suurella painolla yhden vuoden ansiotulojen
verotukseen. Tédnd pdivind Ruotsin metsitilijarjestelman kayttoon liitetyt tarkeimmat
saadokset ovat seuraavat (Skatteverket 2012):

o Metsitili on henkilokohtainen tili. Kuolinpesille voidaan myds avata oma met-
satili.

o Vihimmaistalletusmaara per verovuosi on 5000 kruunua. Talletuksia voidaan
tehda useita kertoja vuodessa.

o Vihimmaisnostomédra 1000 kruunua per nostokerta.

o Varat saavat olla metsitililld maksimissaan 10 vuotta.

o Varoja saa nostaa niin monta kertaa vuodessa kuin haluaa, ensimmaisen kerran

kuitenkin vasta 4kk talletuksen jdlkeen.

J Metsitilin tuotoista maksetaan joka vuosi lahdeveroa 15 prosenttia.

J Metsatilid yllapitdava pankki madrad koron sijoituksille. Talletuksia metsitilille
voi tehda vain yhteen pankkiin verovuoden aikana.

o 60 prosenttia pystypuukaupan tuloista voidaan sijoittaa metsatilille.

o 40 prosenttia hankintakaupan (metsédtuotteiden myynnin) tuloista voidaan si-

joittaa metsdtilille.

o 40 prosenttia omaa jalostusta (esim. puutuoteyritys) varten kayttoon otettavien
metsdn tuotteiden arvosta.

o Jos metsid on kdrsinyt tuhoista (vahintdan 2 vuoden kasvun verran) ja puut jou-
dutaan kaatamaan etuajassa, tdlloin 80 prosenttia pystypuukaupan tuloista, 50
prosenttia hankintakaupan tuloista ja 50 prosenttia omaan kdytt6on otettujen
metsédn tuotteiden arvosta voidaan sijoittaa metsdtilille.

J Myo6s metsavakuutusten tulot voidaan tallettaa metsatilille.

J Metsitililld olevat varat tuloutetaan maatalousyksikon luovutuksen (perinto,
testamentti, omaisuuden jakaminen tms.) yhteydessd, jos maaomaisuus kasittaa
enemman kuin puolet liiketoiminnan padomasta. Muussa tapauksessa rahat
voivat jaadd metsdtilille. My6s maatalousyrityksen myynti tai lahja oikeuttaa
varojen sdilyttdmiseen metsitililla.

J Metsitili voidaan siirtad sukupolvenvaihdoksen yhteydessd lapselle tai muulle
ldhiomaiselle. T4lloin alkuperiiset tilivaatimukset siirtyvit sellaisenaan uudelle
omistajalle. Jos vain osa tilasta siirretdan, tdlloin metsatiliin oikeuttava osuus on
korkeintaan yhté paljon kuin saadun metsdosuuden arvon suhde koko metsiti-

lan arvoon.
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3.3 Metsatilin taloudelliset vaikutukset

Metsitilin vaikutukset voidaan jakaa seka valtiontaloutta ettd metsinomistajaa koskeviin
valittémiin ja valillisiin vaikutuksiin. Valittomét vaikutukset valtiolle syntyvit puun-
myyntitulojen erilaisesta verotuskohtelusta metsitililld ja timén seurauksena syntyvasta
verotulojen ajoituksen erilaisesta kohdentumisesta nykytilanteeseen verrattuna. Lisaksi
puukauppamaédran mahdolliset muutokset metsatilin my6téd vaikuttavat suoraan valtion
erilaiseen verotulokertymdan. Vililliset verovaikutukset syntyvét puolestaan puukaupan
lisdyksen kerrannaisvaikutuksista. Vililliset verovaikutukset huomioidaan erikseen sel-
vityksen lopussa. Verotulojen muutokset on rajattu koskemaan pddoma- ja perintdvero-

ja.

Metsdtilin vaikutusten alkuperd metsdnomistajille on sama kuin valtiolle. Suorat vaiku-
tukset metsinomistajien nettovarallisuuteen tulevat erilaisesta verojen maksuaikataulus-
ta sekd pddoman mairdn muutoksista johtuen metsén ja metsitilin erilaisista suhteelli-
sista tuottoasteista sekd mahdollisen vuosittaisen puukauppamairin muutoksesta. Net-
tovarallisuus muodostuu yli ajan kertyvien nettotulojen summana.

34 Metsatililaskelmat

3.4.1 Muuttujat ja oletukset

Metsdtilin vélittomat vaikutukset syntyvdt monen muuttujan yhteissummana. Téméan
vuoksi laskelmat on tehty joidenkin tekijoiden suhteen herkkyysanalyysiin pohjautuen
(Taulukko 1). Metsitilin vaikutukset puukaupan lisddntymisen suhteen on eritelty kol-
meen eri skenaarioon. Lisdksi tulokset on laskettu ilman rajoituksia sekd Ruotsissa kdy-
tossd olevan metsitilimallin tirkeimpien rajoitusten mukaisesti. Tama tuo esiin kriittiset
tekijat laskelmissa sekd valtion ettd metsanomistajan ndkokulmasta.

Metsitilin tuotto-oletuksena on viisi prosenttia, niin kuin my®6s vaihtoehtoisissa pitka-
aikaisissa sijoituksissa. Koska metsdtilin on ajateltu lisddvin puukauppoja erityisesti
vanhemman ikéluokan ja muiden passiivisempien metsdnomistajien osalta, joille metsd
ei usein ole taloudellisesti merkittdvassd asemassa eikd metsa siten tehokkaassa kaytossa,
on niiden péadasiassa hakkuukypsien metsien jo ajateltu olevan arvokasvultaan laskevia
(Kuvio 7). Harvennushakkuissa puolestaan optimaalisen hakkuuajankohdan pitkittymi-
nen voi vaikuttaa puutavaran laadun heikkenemiseen, mika jalleen nakyisi matalampa-
na tuottona realisoitaessa puihin sitoutunutta paddomaa. Metsdn keskimdirdinen tuotto
(=arvokasvu) on esitettyjen perusteiden johdosta siten asetettu kolmeen prosenttiin.
Metsdnomistajien taustapiirteiden mukaisten puunmyynnin hintajoustojen perusteella
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(Favada ym. 2009) metsitilin vaikutukset tulisivat todenndkoisesti vaikuttamaan eniten
epdtietoisten, taloudellista turvaa korostavien ja virkistyskdyttdjien puunmyynteihin.
Téma johtuu siitd, ettd metsatilijarjestelmdn avulla saavutettava hetkellinen veroetu nos-

taisi puun efektiivista hintaa.

Koska eri aikoina syntyvien tulojen muuttaminen yhteismitallisiksi on laskettu kolmen
prosentin diskonttokorolla, on metsidn tuoton nykyarvo nidilli metsinomistajilla keski-
madrin nolla. Diskonttokorko on méairitetty metsinomistajan tuottovaatimuksen perus-
teella, mika yleisesti vaihtelee 3-5 prosentin vililld. Koska metsitilin vaikutuksien arvi-
oidaan kohdentuvan erityisesti passiivisimpiin metsdnomistajiin, on tuottovaatimuk-
senkin ajateltu olevan keskiméddrdistd alhaisempi. Yksinkertaistamisen vuoksi samaa
diskonttokorkoa kiytetddn myos pitkdaikaisiin sijoituksiin. Perusteena oletukselle on
myos se, ettd asetetut tuottoprosentit pitkiaikaisille sijoituksille ja metsatilille eivat kes-

kimédrin kuvaa sijoituksia korkean riskin rahoitusinstrumentteihin.
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Kuvio 7. Keskisuomalaisen mdnnikon arvokasvun kehitys. Lihde: MHY jdsenlehti
1/2007.

Padomaveroaste asetettiin laskelmissa 30 prosenttiin eikd verotuksessa kéytetd progres-
siota. Verorasitukset on laskettu nettoméddriisind ennen menoja ja postoja. Esimerkiksi
puun myyntitulojen efektiivinen veroaste vihennyksien jilkeen on noin 19 prosenttia.
Perintdvero madraytyy perintdosuuden ja veroluokan mukaan. Tdssd selvityksessd pe-
rintdveron madrand on kdytetty 11 prosenttia. Vuosittain perintdverotuksen alaiseksi
tulevan varallisuuden arvioinnissa on kéytetty apuna metsdnomistamisen noin 30 vuo-
den keskimdardistd hallinta-aikaa.
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Ruotsin metsitilimallin mukaisesti puun myyntituloista metsitiliin sijoitettava osuus
mddritetddn rajoitetuttuna 60 prosenttiin. Taman lisdksi rajoittamattomassa mallissa
puunmyyntitulot sijoitetaan kokonaisuudessaan metsitilille. Metsddn ja pitkdaikaissijoi-
tuksiin sitoutuneen padoman realisoinnin vaikutukset lasketaan rajoittamattomalle mal-
lille 25 prosentin realisointiasteella. Realisointiasteen muutoksen vaikutus rajoittamat-
toman mallin osalta esitetddn liitteessd erikseen herkkyysanalyysilld. Metsitilin pitoajan
suhteen rajoitetussa mallissa vaikutukset lasketaan sijoitusten nostojen suhteen annui-
teettiperiaatteella.

Taulukko 1. Metsitililaskelmien muuttujat.

Muuttujat Arvo
Pitkaaikaissijoitusten tuotto 5%

Metsatilin tuotto 5%

Metsan arvokasvu 3%
Paaomavero 30 %
Perintdvero 11 %
Diskonttokorko 3%

Sijoitusten realisointiaste 15 %; 25 %; 35 %
Metsatiliin sijoitettava osuus tuloista 60 %; 100 %

Metsitililaskelmissa kiytetyt lahtoolettamukset ovat seuraavat. Vuosittainen puun-
myyntitulo (bruttokantorahatulo) yksityismetsista on 1,5 miljardia euroa (Taulukko 2).
Téama tarkoittaa raakapuun madrdssa noin 43 miljoonaa kuutiometrid puun keskikanto-
hinnan ollessa 30 euroa kuutiometriltd. Bruttomadraisistd puunmyyntituloista noin 20
prosenttia (Anttila ym. 2008), tdssd 300 miljoonaa euroa, suuntautuu pitkdaikaissijoi-
tuksina erillisille pankin sijoitustileille tai pankkien kautta tehtdviin osake- ja rahastosi-
joituksiin. Mahdollisuus metsatilin kdyttoon siirtdisi mahdollisesti osan ndistd normaa-
liuran varoista sijoituksina metsdtilille. Eri skenaarioissa nykyisistd pitkaaikaissijoituk-
sista ja -talletuksista rahalaitoksiin siirtyvd osuus metsitilille lasketaan herkkyysanalyy-

sein.

Taulukko 2. Metsdtilin vaikutuslaskelmien skenaariot.

Oletukset minimiskenaario perusskenaario maksimiskenaario
Puukaupat nykyisin (brutto), 1500 1500 1500
milj. euroa

- Puukauppojen lisdys, % 0 5 10
Pitkaaikaiset sijoitukset (brutto), 300 300 300
milj. euroa

- Osuus metsatiliin, % 0; 50; 100 0; 50; 100 0; 50; 100
Sijoitukset metsatiliin yht. (net- 0-300 75-375 150-450

to), milj. euroa
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Metsdtililla arvioidaan olevan myos positiivinen vaikutus puukauppamdirdan Suomes-
sa. Vuosittain Suomessa arvioidaan tehtdvan noin 100 000 puukauppaa, jolloin rahalli-
sesti puukaupan koko olisi keskimédrin 10 000-15 000 euroa. Riippuen metsitilille ase-
tetuista rajoituksista, puukauppamaéadrit todenndkoisesti lisdantyisivat lukumaarallisesti
ja myos euroméadrdisesti koon suhteen eri tavalla. Perusskenaariossa puukauppamairin
arvioidaan lisddntyvin normaaliuraan ndhden viidelld prosentilla eli reilut kaksi miljoo-
naa kuutiometrid. Maksimiskenaarion 10 prosentin kasvu puukaupoissa tarkoittaisi jo
yli neljan miljoonan kuutiometrin lisdystd, kun taas minimiskenaariossa puukauppojen
ei odoteta lisddntyvdn lainkaan. Lisddntynyt puun myyntitulo on rajoittamattomassa
mallissa oletettu siirtyvan kokonaisuudessaan metsitilille. Rajoitetussa mallissa kullekin
skenaariolle asetetaan puolestaan samat siirtorajoitukset. Ndin ollen sijoitusten koko-
naisarvo (puukauppojen lisdyksestd johtuva ja nykyisten pitkdaikaissijoitusten korvau-
tuminen) metsitiliin riippuu kaikissa tapauksissa valitusta skenaariosta.
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4. LASKELMIEN TULOKSET

Téssd luvussa esitetyt metsatilin vaikutukset kuvaavat pelkdstddan yhta prosessia kerral-
laan. Tama kasittdd ainoastaan ne vaikutukset, jotka syntyvit hetkend nolla (to) tehtyjen
puunmyynti- ja sijoituspadtosten seurauksena. Metsdtilin vaikutukset on jaettu erikseen
valtiontaloudellisiin ja metsdnomistajien nettotulokertymiédn. Valtiontaloudelliset vai-
kutukset mittaavat muutoksia pddoma- ja perintdverojen verokertymissd. Nettotulot
kuvaavat kunakin vuonna saatavien bruttotulojen verojen maksun jilkeen jadvaa rahan
madrad. Nettovarallisuudella tarkoitetaan puolestaan tdssd selvityksessd sitd varallisuu-
den miirad, joka metsdnomistajalle jaa alkupddoman (sijoitukset metsitiliin yhteensi),
sijoitustuottojen ja kaikkien tulevaisuudessa maksettavien verojen jalkeen. Laskennalli-
sesti se saadaan eri vuosina syntyvien nettotulojen summana. Metsitilin vaikutusten
syntyessd kahdesta eri komponentista, puukauppojen lisdyksestd ja pitkaaikaisten sijoi-
tusten korvautumisesta, myos ndiden vaikutukset erotellaan laskelmissa. Lisaksi tulokset
esitetddn erikseen seka rajoittamattomalle ettd rajoitetulle mallille.

Esitettyja tuloksia tulkittaessa on syytd pitdd mielessd laskelmiin liittyvien yksinkertais-
tusten tuoma epavarmuus. Lopulliset tulokset ovat riippuvaisia monista eri muuttujista
ja kunkin vaikuttavan tekijan suuruutta on ilman empiiristd tutkimusta vaikea maarittda
tarkkaan. Téastd johtuen esitettyja vaikutusarvioita on syytd tarkastella varovaisuutta
noudattaen. Tdmian selvityksen laskelmien padasiallinen tarkoitus on tuoda esille eri
tekijoiden vaikutussuuntia ja suuruusluokkia ja muodostaa ndiden avulla arvioita mah-
dollisista kokonaisvaikutuksista.

4.1 Rajoittamaton malli

Rajoittamattomassa mallissa metsdnomistaja voi siirtdd kaikki puukaupasta saamansa
puunmyyntitulot metsitilille. Télloin metsétilin aikaansaama mahdollinen puukauppo-
jen lisdadntyminen ja pitkdaikaisten sijoitusten substituutio vaikuttavat koko painoillaan
normaaliuraan verrattuna erilaiseen valtion verotulokertymddn ja metsdnomistajien
nettovarallisuuteen. Verotulojen ja nettovarallisuuden muutokset kuvaavat tilannetta,
jossa varat sijoitetaan metsdtilille, sen sijaan ettd ne jatettdisiin kasvamaan korkoa met-
sdan (puukaupan lisdys) ja/tai pidettdisiin nykyisissé sijoitusmuodoissa (pitkdaikaissijoi-

tusten korvautuminen).

Rajoittamattomassa mallissa ei ole myoskddn asetettu metsitiliin sijoitetuille varoille
enimmadiskestoaikaa, vaan vaikutuksia mitataan yli ajan. Tarkasteluperiodina havainnol-
listamiseen kdytetddn kymmentd ensimmadistd vuotta. Tarkasteluperiodin jélkeiset ra-
havirrat on kumuloitu yhteen kuvioissa. Metsitilin kokonaisvaikutusaika laskelmissa on
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riippuvainen vuosittain tehtavistd sijoitusten realisoimisista, miké laskelmien yksinker-
taistamiseksi on tdssd asetettu 25 prosenttiin. Ndin ollen jiljelld olevasta sijoitus-
varallisuudesta neljainnes muutetaan joka vuosi rahaksi. Pitkdaikaisten sijoitusten ja
metsdtilin osalta tdimi tapahtuu myymalld sijoituksia (osakkeet, rahasto-osuudet yms.)
ja metsan osalta puukaupoilla.

4.1.1 Puukauppojen lisays

Puukauppojen lisdyksestd saatavan varallisuuden siirtiminen metsétiliin nostaa valtion
verotuloja verrattuna tilanteeseen, jossa samansuuruinen padoma pidetddn metsddn
sitoutuneena. Suurin vaikutus valtion verotulojen muutokseen tulee padomaverokerty-
mén noususta. Metsdnomistajan varat kasvavat metsatililld vuosittain korkoa enemmin
kuin metsdssd ja korkoa korolle periaatteen mukaisesti vaikutus edelleen voimistuu ajan
myota. Télloin sijoitusten vuosittain realisoitava pddoman mdédrd ja siis myos valtion
saamat verotulot ovat suuremmat kaytettdessda metsatilid. Lisaksi veroseuraamukset ovat
erilaiset perintdtapauksessa. Metsitililla olevista varoista on maksettava padomavero
ennen perintdveroa, kun taas pddoman ollessa sitoutuneena metsdan maksetaan varalli-
suudesta pelkdstddn perintovero. Téssd tapauksessa valtion verotulot kasvavat johtuen

padomaveron perintoveroa korkeammasta veroasteesta.

Kokonaisuudessaan valtion verotulokertymdn muutos puukaupan lisddntymisen vaiku-
tuksesta vaihtelee vallitsevilla oletuksilla ja skenaariosta riippuen 0-7,3 miljoonan euron
valilla yli ajan (10 vuoden sisdllé realisoituneet + saatavat) tarkasteltuna (Kuvio 8). Vaih-
toehtoisten sijoitusten 25 prosentin realisointiasteella suurin osa (~ 90 %) yli ajan toteu-
tuvista veromuutoksista realisoituu ensimmadisten kymmenen vuoden aikana. Minimi-

skenaariossa puukaupan pysyessi ennallaan valtion verotuloihinkaan ei tule muutoksia.

24



8 000 000

7 000 000

6 000 000 —
5 000 000 — — 1 [

€ 4000 000 — 11

3 000 000 —l 11 =

2 000 000

1 000 000 T_|—|—r «‘V
o L | Al
Q

N 2 X L e 4 ® 9 © &

o Minimi OPerus @ Maksimi

Kuvio 8. Puukaupan lisiyksen aikaansaama valtion verotulokertymdn muutos eri ske-

naarioissa.

Metsitilin ajkaansaamalla muutoksella puukauppamadiréssi ja veroissa on seurauksia
myds metsdnomistajan vuosittaisiin nettotuloihin ja lopulliseen nettovarallisuuteen.
Vallitsevilla oletuksilla puukaupan lisdédntymisen nostattamat metsdnomistajan verokus-
tannukset vahentédvit nettotuloja alkuvuosina (Kuvio 9). Myohemmin metsatilin korke-
amman tuoton johdosta bruttotulojen kasvu kdantdd kuitenkin my6s nettotulojen muu-
toksen positiiviseksi verokustannusten samanaikaisesta noususta huolimatta. Kokonai-
suudessaan metsanomistajien nettovarallisuuden muutos vaihtelee skenaariosta riippu-
en ja asetetuilla oletuksilla 0-1,9 miljoonan euron vililli. Metsinomistajan kannalta
kriittinen piste, jossa kumulatiiviset nettotulojen muutokset kdantyvat positiivisiksi, on
vallitsevilla oletuksilla seitsemédnnen vuoden kohdalla. Nettotulojen muutoksesta vajaa
puolet realisoituu ensimmaiisten kymmenen vuoden aikana. Minimiskenaariossa met-
sdnomistajan nettotulot ja -varallisuus pysyvat normaaliuraan nahden muuttumat-

tomina.
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Kuvio 9. Puukaupan lisiyksen aikaansaama metsinomistajan nettovarallisuuden muu-
tos eri skenaarioissa.

4.1.2 Pitkaaikaisten sijoitusten substituutio

Pitkaaikaisten sijoitusten korvautuminen vaikuttaa valtion ja metsanomistajan tilantee-
seen eri tavalla kuin puukauppojen lisdédntyminen. Tamd johtuu erityisesti vaihto-
ehtoisten sijoitustapojen erilaisista veroseuraamuksista ajallisesti, mikd puolestaan joh-

taa erilaiseen valtion verotulokertyméan ja metsdnomistajien varallisuuteen yli ajan.

Metsdnomistajien pitkdaikaisiin sijoituksiin siirrettdvat bruttotulot ovat molemmissa
vaihtoehtoisissa sijoituksissa yhteensd 300 miljoonaa euroa. Sijoituksien nettopddomat
kuitenkin poikkeavat toisistaan johtuen puun myyntitulojen verottomuudesta kaytetta-
essd metsdtilid. Valtiolle muodostuu tdstd verovelkaa ensimmaéisend vuotena se maar4,
jonka metsdnomistaja olisi joutunut maksamaan pddomaveroina ilman metsitilin tuo-

maa verovapautta.

Verovelan suuruus korreloi positiivisesti sen mukaan, kuinka suuren osuuden metsitili
korvaa nykyisin pitkdaikaissijoituksiin menevista varallisuudesta. Néin ollen verovelkaa
muodostuu alussa eniten silloin kun metsitilin korvausaste on 100 prosenttia pitkiaikai-
siin sijoituksiin suuntautuvasta padomasta. (Kuvio 10). Téstd huolimatta myds valtion
kokonaisverokertymian muutos yli ajan muodostuu tilléin suurimmaksi. Pitkdaikaissi-
joitusten substituutiovaikutus nostaa valtion verotulokertymin positiiviseksi vasta tar-
kastelujakson viimeisen vuoden aikana. Yleisesti, puukauppojen pysyessé vakiona reali-
soituneen verotulokertymin kriittinen piste on sama korvautumisasteesta riippumatta.
Ensimmadisten kymmenen vuoden aikana kokonaisverokertymad vaihtelee korvautu-
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misasteesta riippuen 0-1,3 miljoonan euron vililld. Verokertyman muutos yli ajan vaih-
telee puolestaan 0-6,3 miljoonan euron vililld, joten suurin osa positiivisesta veroker-
tymdsta realisoituu vasta tarkasteluperiodin jalkeen.
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Kuvio 10. Pitkdaikaisten sijoitusten substituution aikaansaama valtion verotulokertymdn
muutos eri korvautumisen asteilla.

Kohonneet padomaverokustannukset pitdvit nettotulojen muutoksen lievisti negatiivi-
sena metsdtilin ensimmadisend pitovuotena (Kuvio 11). Téstd eteenpdin suuremman al-
kupddoman ja sitd kautta suuremman absoluuttisen tuoton kautta nettotulot kdantyvat
kasvuun. Néin ollen, mitd enemmaén varoja siirretddn muista pitkaaikaisista sijoituksista
metsitilille, sitd enemmén my0s metsdnomistajan nettovarallisuus nousee. Eri korvau-
tumisasteilla varallisuuden muutos yli ajan vaihtelee vallitsevilla oletuksilla vililla 0-8,9
miljoonaa euroa. Téstd suurin osa realisoituu jo ensimmadisten kymmenen vuoden aika-

na.
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Kuvio 11. Pitkdaikaisten sijoitusten substituution aikaansaama metsdnomistajan netto-
varallisuuden muutos eri korvautumisen asteilla.

4.1.3 Yhteisvaikutus

Metsdtilin valiton vaikutus syntyy edelld esitettyjen vaikuttavien komponenttien muo-
dostamasta kokonaisuudesta. Jos komponenteista toinenkin pysyy muuttumattomana
normaaliuraan ndhden, yhteisvaikutus 16ytyy jo esitettyjen kuvausten perusteella. On
kuitenkin oletettavaa, ettd metsitiliin virtaisi pddomaa sekd puukauppojen lisddntymisen
vaikutuksesta ettd pitkdaikaisiin sijoituksiin suuntautuvien varojen substituutiona. Té-
mén vuoksi metsitilin suora vaikutus poikkeaisi todellisuudessa aiemmin esitetyistd
pelkistetyistd malleista.

Laskennallisesti metsétilin aikaansaama viliton yhteisvaikutus valtion verotuloihin ja
metsdnomistajan nettovarallisuuteen saadaan summaamalla eri komponenttien yli ajan
syntyvit vaikutukset yhteen. Perusskenaariossa puukaupan viiden prosentin lisdyksestd
normaaliuraan nahden valtion verotulot kasvavat 3,7 miljoonaa euroa ja metsinomis-
tajien nettovarallisuus 1,0 miljoonaa euroa. Pitkdaikaisten sijoitusten substituutio-
vaikutuksen ollessa 50 (100) prosenttia valtion verotulot kasvavat 3,2 (6,3) miljoonaa
euroa ja metsdnomistajien nettovarallisuus nousee noin 4,5 (8,9) miljoonaa euroa. Pe-
russkenaariossa yhteisvaikutus valtion verotuloihin vaihtelee siten 6,8-10,0 miljoonan
euron valilld, kun substituutiovaikutus on vdhintddn 50 prosenttia. Metsdénomistajan
nettovarallisuuden suhteen yhteisvaikutus samoilla oletuksilla on puolestaan 5,4-9,9
miljoonaa euroa. (Kuvio 12 & 13). Yleisesti, puukaupan lisdys alentaa ja pitkdaikaisten
sijoitusten substituutiovaikutus nostaa verotulokertymdn kriittista pistettd. Vaikutus
muuttuu edelleen sijoitusten realisointiasteiden muuttuessa (Liitekuvio 1 & 2). Rea-
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lisointiasteen nousu (lasku) aikaistaa (myohentéd) kriittisen pisteen saavuttamista, mut-
ta samalla alentaa (nostaa) metsitilin suoraa vaikutusta seka verotuloihin ettd nettova-
rallisuuteen.
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Kuvio 12. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutokset
perusskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella.
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Kuvio 13. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutokset
perusskenaariossa 100 prosentin substituutiovaikutuksella.

Maksimiskenaariossa kymmenen prosentin puukaupan lisdys nostaa valtion verotulo-
kertymaa 7,3 miljoonaa euroa ja lisid metsinomistajien nettovarallisuutta 1,9 miljoonaa
euroa normaaliuraan nihden. Valtion verokertymin kannalta suurin positiivinen vaiku-
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tus tulee jdlleen puukaupan lisdyksestd, joskin alkuvuosina substituutiovaikutuksesta
syntyvé verovelka hallitsee verokertyman muutosta. Metsdnomistajan nettovarallisuutta
nostaa puolestaan erityisesti pitkdaikaisten sijoitusten substituutiovaikutus. Substi-
tuutiovaikutukset vahintddan 50 prosentin korvautumisasteilla ovat samat kuin edella.
Yhteisvaikutus valtion verotuloihin on siten 10,5-13,6 miljoonaa euroa ja metsdnomis-
tajan nettovarallisuuteen 6,4-10,8 miljoonaa euroa (Kuvio 14 & 15). Verotulokertymin
kriittinen piste aikaistuu jdlleen vuodella puukaupan lisdyksen johdosta.
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Kuvio 14. Valtion verotulokertymdn ja metsdnomistajien nettovarallisuuden muutokset
maksimiskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella.
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Kuvio 15. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutokset
maksimiskenaariossa 100 prosentin substituutiovaikutuksella.
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4.2 Rajoitettu malli

Rajoitetussa mallissa metsitiliin sijoitettavien puunmyyntitulojen enimmaismadrille ja
enimmadiskestoajalle on asetettu rajoitteet kdyttden esimerkkind Ruotsin metsitilijarjes-
telmda. Mallin mukaan vain 60 prosenttia puunmyyntituloista (pystypuukauppa) voi-
daan siirtdd metsitilille. Perusteena rajoitteelle voidaan pitdd metsdtalouden menojen
vahennyksien kohdentumista padomatuloihin, jolloin metsitilin kaytto ei johda alijaa-
mahyvitykseen ansiotulojen verosta. Kun osa (tdssd 40 prosenttia) puunmyyntituloista
realisoituu puun myyjalle saman tien, voidaan metsdvahennykseen oikeuttavat kustan-
nukset vihentdd suoraan saaduista puunmyynnin padomatuloista. Enimmadiskestoajan
rajoitteen mukaisesti sijoitusvaroja voidaan puolestaan pitdd metsatililldi maksimissaan
kymmenen vuotta. Mallissa vuosittain tehtdvit sijoitusvarallisuuksien likvidoinnit on
laskettu yksinkertaistamisen vuoksi tasanostoin. Yleisesti, metsitililld olevien varojen
pitoajan rajoittamisella voidaan vaikuttaa erityisesti valtion laskennallisen verovelan
suuruuteen ja myos sen ajalliseen purkamiseen.

4.2.1 Puukauppojen lisays

Metsdtilille asetettujen rajoitteiden seurauksena puukaupan lisdyksen vaikutukset muut-
tavat sekd valtion verotulokertymii ettd metsinomistajan nettotulojen muodostumista.
Puunmyyntituloille asetetun enimmadismédrdn (60 %) johdosta metsitilille sijoitettavan
pddoman madrd alkutilanteessa (t;) on normaaliuran metsddn sitoutunutta padomaa
pienempi. Koska metsitilin ylijaavastd osuudesta (40 %) maksetaan padomaveroa, nos-
taa se valtion verotulokertymda (Kuvio 16). Huolimatta metsdtilin metsdn arvokasvua
korkeammasta tuotosta, pienemmain sijoitetun alkupddoman johdosta metsatililtd tule-
vaisuudessa maksettavat verot ovat normaaliuraan ndhden laskevia. Kokonaisuudessaan
valtion verotulokertymén muutos vallitsevilla oletuksilla olisi 0-5,9 miljoonaa euroa.
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Kuvio 16. Puukaupan lisdyksen aikaansaama valtion verotulokertymdn muutos eri ske-

naarioissa.

Metsédnomistajien nettotulot kasvavat periodin alussa metsitilin ylimenevien varojen
suhteen samoin periaattein kuin verotulot (Kuvio 17). Seuraavina vuosina pienemmén
sijoitetun alkupddoman johdosta vuosittain tehtdvit tasanostot ovat pienemmat, mika
verotulojen kertymin tapaan alentaa metsitilin vaikutusta. Rajoittamattomasta mallista
poiketen, eri skenaarioiden aikana kumulatiiviset nettotulot pysyvit rajoitusten takia
koko tarkastelujakson ajan positiivisina. Vallitsevilla oletuksilla puuntarjonnan lisdén-
tyminen nostaa metsdnomistajien nettovarallisuutta normaaliurasta yhteensd 0-2,3 mil-

joonaa euroa.

40 000 000

35 000 000

30 000 000
25 000 000

€ 20000 000

15 000 000
10 000 000

5000 000

0

AT T L C R - T 2R -

A
O Minimi OPerus O Maksimi

Kuvio 17. Puukaupan lisdyksen aikaansaama metsinomistajan nettovarallisuuden muu-
tos eri skenaarioissa.
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4.2.2 Pitkaaikaisten sijoitusten substituutio

Pitkdaikaisten sijoitusten mahdollinen substituution maara rajoitetussa metsétilimallissa
oletetaan yhtd suureksi kuin edelld rajoittamattomassa mallissa. Néin ollen metsatiliin
sijoitettavien =~ puunmyyntitulojen  enimmadisrajoitus ei  koske  substituutio-
laskentakomponenttia. Oletuksen perusteena on se, ettd metsdnomistajat eivit (keski-
madrin) vertailutilanteessakaan sijoita vuosittaisia puunmyyntituloja tdysimaardisina
pitkdaikaisiin sijoituksiin. Metsdtiliin asetettu enimmdisrajoitus puunmyyntituloista
voidaan siten ajatella olevan jo rakennettu sisddn normaaliuran pitkdaikaisiin sijoituk-
siin suuntautuvassa kokonaisvarallisuudessa.

Edellisen perusteen jatkoksi, sijoitettavien varojen enimmaisrajoituksen ei arvioida vai-
kuttavan substituutiovaikutuksen kautta rajoittamattomaan malliin verrattuna erilaiseen
sijoitettavien varallisuuksien alkupddaomaan. Ndin ollen kuten rajoittamattomassa met-
satilimallissa my0s rajoitetun mallin tapauksessa valtion verotulot vdhenevdt alussa
(Kuvio 18). Valtiontalouden kannalta verotulojen muutos per annum kaintyy kuitenkin
jo seuraavana vuotena jélleen positiiviseksi. Verotulokertymdn muutos asetetuilla ole-
tuksilla kddntyy normaaliuraan nihden positiiviseksi vuoden aikaisemmin kuin rajoit-
tamattomassa mallissa. Myos verotulokertymin kokonaismuutos nousee aikarajoitteen
johdosta korkeammaksi kuin rajoittamattomassa mallissa. Kokonaisuudessaan valtion
verotulokertymdn muutos vaihtelee korvautumisasteesta riippuen 0-10,0 miljoonan

euron valilla.
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Kuvio 18. Pitkdaikaisten sijoitusten substituution aikaansaama valtion verotulokertymdn

muutos eri korvautumisen asteilla.
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Rajoittamattoman mallin tapaan rajoitetussa mallissa metsdnomistajan nettotulot korre-
loivat positiivisesti sen kanssa kuinka suuri metsitilin substituutiovaikutus ja sen seura-
uksena sijoituksen alkupdadoma on (Kuvio 19). Vuosittain tehtédvistd tasanostoista johtu-
en kumulatiivisten nettotulojen vaikutukset hajaantuvat kuitenkin tasaisemmin koko
tarkastelujaksolle. Rajoittamattoman mallin mukaisen nostotavan johdosta nettotulot
painottuvat puolestaan suhteessa enemmain tarkastelujakson alkuvuosille, jonka seura-
uksena nettotulojen kriittinen piste saavutetaan myds aikaisemmin. Substituutiovaiku-
tus asetetuilla nosto-oletuksilla ei siten vaikuttaisi olevan yhtd tehokas komponentti
metsdnomistajien nettovarallisuuden nostamisessa, kun metsitiliin sijoitettaville varoille
on asetettu aikarajoite. Kokonaisuudessaan nettovarallisuuden muutos vaihtelee tarkas-
telujaksolla substituution voimakkuudesta riippuen 0-2,2 miljoonaa euroa.
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Kuvio 19. Pitkdaikaisten sijoitusten substituution aikaansaama metsdnomistajan netto-
varallisuuden muutos eri korvautumisen asteilla.

4.2.3 Yhteisvaikutus

Rajoitteet muuttavat valtion verotulojen ja metsdnomistajien nettotulojen kokonais-
kertymad ja ajoitusta verrattuna normaaliuraan ja rajoittamattomaan metsatilimalliin.
Aikarajoitteella voidaan varmistaa se, ettd eri rahavirrat realisoituvat kokonaisuudessaan
tarkastelujakson aikana. Puunmyyntituloille asetetulla enimmdisrajoitteella voidaan
vaijkuttaa maksujen ajoitukseen erityisesti tarkastelujakson alussa. Taman seurauksena
valtion ja metsdanomistajan taloudelliset asemat my6s muuttuvat ajan suhteen.

Kuten edelld erikseen jo esitetty, asetetuilla rajoitteilla voidaan vaikuttaa erityisesti valti-

ontalouden kustannusrasitukseen. normaaliuraan verrattuna puukaupan viiden prosen-
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tin lisdys nostaa valtion verotulokertymaéa 3,0 miljoonaa euroa. Metsdtilin enimmadisra-
joituksen turvin verotulot ovat huomattavasti korkeammat tarkastelujakson alussa, mut-
ta metsdtilisijoitusten pienemmin alkupddoman johdosta seuraavien vuosien absoluut-
tinen tuotto ja siten myos verot jadvit alemmalle tasolle. Samalla periaatteella myds met-
sdnomistajan nettotulot ovat alussa suuremmat, mutta laskevat tasta vahitellen alle ra-
joittamattoman mallin nettovarallisuuden, yhteensd 1,1 miljoonaan euroon.

Valtiontalouden ndkokulmasta metsdtilin enimmadisrajoituksen houkuttelevuutta voisi
lisdtd sen seurauksena syntyva pienempi verovelka tarkastelujakson alussa. Rajoitetussa
mallissa metsitilin substituutio normaaliuran pitkédaikaisista sijoituksista nostaa valtion
verovelkaa. Tdma johtuu tasanosto-oletuksesta, minka seurauksena myds valtion saamat
verotulot jakautuvat tasaisemmin koko tarkastelujaksolle. Metsitilin valittomén vaiku-
tuksen kannalta pitkdaikaisten sijoitusten substituutiovaikutus kuitenkin nostaa valtion
kokonaisverokertymdi rajoittamattomaan malliin verrattuna. Metsdtilin substituutio-
vaijkutuksen ollessa normaaliuran sijoituksista vahintdan puolet, nostaa se valtion vero-
tuloja seuraavan kymmenen vuoden aikana yhteensd 5,0-10,0 miljoonaa euroa. Yhteis-
vaikutus verotuloihin on siten samoilla oletuksilla yhteensa 8,0-13,0 miljoonaa euroa
(Kuvio 20 & 21). Puukaupan lisdys aikaistaa verovelan kriittista pistettd jilleen vuodella.
Yleisesti, verokertymdn nousu merkitsee metsinomistajalle rajoittamattomaan malliin
verrattuna tulonsiirtoa valtiolle. Yhteensd metsdnomistajan nettovarallisuus nousee
normaaliurasta korvautumisasteesta riippuen 2,2-3,3 miljoonaa euroa.
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Kuvio 20. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutokset
perusskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella.
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Kuvio 21. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutokset
perusskenaariossa 100 prosentin substituutiovaikutuksella.

Maksimiskenaariossa puukauppojen lisiyksen ja metsatilin enimmaisrajoitteen johdosta
valtion verovelan maira laskee edelleen aiemmin esitetyistd malleista (Kuvio 22 & 23).
Puunmyyntitulojen kymmenen prosentin kasvu lisdd verotulokertymédd yhteensda 5,9
miljoonaa euroa ja aikaistaa verovelan purkautumista normaaliuraan verrattuna jélleen
vuodella. Yhdessd metsitilin vahintddan 50 prosentin substituutiovaikutuksen kanssa
valtion verotulokertymin yhteisvaikutus nousee 10,9-15,9 miljoonaa euroa. Puukaup-
pojen lisdys kasvattaa metsinomistajien nettovarallisuutta 2,3 miljoonaa euroa ja sa-
mansuuruisilla substituutio-oletuksilla yhteisvaikutus nettovarallisuuteen nousee 3,3-

4,4 miljoonaa euroa.
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Kuvio 22. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutokset
maksimiskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella.
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Kuvio 23. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutokset
maksimiskenaariossa 100 prosentin substituutiovaikutuksella.

4.3 Metsatilin kokonaisvaikutus

4.3.1 Elinkaaritarkastelu

Esitettyja vaikutusarvioita tulkittaessa on tirked huomioida, ettd ne kuvaavat vain yhden
prosessin vaikutuksia kerrallaan. Vuosien kuluttua metsatilijarjestelmdan mahdollisesta
kayttoonotosta kdynnissa olisi eri vaiheessa olevia prosesseja, joiden yhteistuloksena
my0s lopulliset vaikutukset muodostuisivat.

Kuvio 24 tarkastelee metsitilijarjestelman elinkaarta kuvaamalla eri vuosina syntyvien
prosessien yhteisvaikutusta valtion verotulokertyman muutokseen normaaliuraan ver-
rattuna. Skenaarioiden aikaisempien vaikutusarvioiden mukaisesti verotulojen muutos
nousee puukaupan lisdyksen kasvaessa. Esimerkiksi 10 vuoden paastd metsatilijarjestel-
mén kdyttéonotosta valtion verotulokertyma olisi kasvanut vallitsevilla oletuksilla pe-
russkenaariossa yhteensi noin 65 miljoonaa euroa.

Substituutiovaikutuksesta syntyy kuitenkin normaaliuraan ndhden verovelkaa, mika
laskee metsitilijarjestelman nettovaikutusta lyhyelld aikavalilld. Yhden prosessin vaiku-
tusarvioiden tapaan substituutiovaikutuksen nousu lisdd valtion verotulokertymaa yli
ajan, mutta samalla sen realisoitumisessa kuluu pidempi aika. Eri vuosina syntyvien
prosessien yhteisvaikutusta tarkasteltaessa tilanne karjistyy edelleen. Néin ollen peruss-
kenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella kriittinen piste saavutetaan vasta
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noin 25 vuoden piaidstd metsdtilijarjestelméan kayttoonotosta. Kuitenkin vuosittainen

vaikutus kddntyy vallitsevilla oletuksilla positiiviseksi jo kahdeksantena vuotena.
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Kuvio 24. Metsdtilijirjestelmdn elinkaaritarkastelu valtion verotulokertymddn rajoitetus-
sa metsdtilimallissa.

4.3.2 Vililliset vaikutukset

Téamaén selvityksen laskelmissa ei ole tarkasteltu kerrannaisvaikutuksia, joita syntyisi
puunmyynnin lisddmisen kautta (esim. metsiteollisuuden tuotannon ja viennin kasvu,
kuljetusten lisdédntyminen yms.) kansantalouteen. Téltd osin metsitilin todelliset vaiku-

tukset verotulokertymédin olisivat myos esitettyjd arvioita suuremmat.

Metsdtalouden panos-tuotos-analyysilld voidaan tehdd karkeita arvioita mahdollisen
puukaupan lisdyksen valillisistda verovaikutuksista. Tdssd yksinkertaistamisen vuoksi
puukaupan lisiyksen oletetaan kohdistuvan kokonaisuudessaan sahateollisuuden kéyt-
toon. Panos-tuotos kddnteismatriisin perusteella puukaupan lisdys vastaisi sahateolli-
suudessa noin 1,8-kertaista tuotannon arvon nousua. Sahateollisuuden peruspanossisal-
16n perusteella vililliset verovaikutukset (palkkaverot, yhteisdverot) ovat kokonaisuu-
dessaan saman verran kuin vilittdémat puunmyyntitulojen nettoverovaikutukset. Valilli-
set verovaikutukset syntyisivit my0s heti, mikd tasapainottaisi metsatilijarjestelmén
muuten viiveelld syntyvdd verotulojen kertymista.

Perusskenaariossa puukaupan lisdyksen (75 milj. euroa) aikaansaama vilillinen muutos

nettoverotulokertymain olisi karkeasti arvioiden noin 15 miljoonaa euroa vihennyttyna

normaaliuran mukaisen puuntarjonnan vilillisilld nettoverovaikutuksilla seuraavan
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kymmenen vuoden aikana. Koska selvityksessd oletuksena on se, ettd normaaliurassa
skenaariota vastaava maard puukauppoja tehtdisiin tasaisesti tarkastelujakson aikana,
vaikutus verotulokertymédn yhden prosessin aikana tulisi pelkéstddn verotulojen ajoi-
tuksen muutoksesta (Kuvio 25).
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Kuvio 25. Viilillisten verojen vaikutukset valtion verotulokertymdn muutokseen yhden
prosessin aikana perusskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella.

Johtuen verotulojen ajoituksien erilaisuudesta, valilliset vaikutukset kuitenkin lisadvat
verotulokertymdd metsitilijarjestelman koko elinkaaren aikana (Kuvio 26). Metsitilin
yhden prosessin mukaisesti valilliset vaikutukset nostavat verotulokertymén muutosta
rajoittamattomassa mallissa tarkastelujakson viimeistéd edelliseen vuoteen asti (ks. kuvio
25). Taman jalkeen verotulojen muutos saavuttaa metsitilijarjestelmén elinkaaressa py-
syvasti korkeamman tason. Samalla verotulokertymain kriittinen piste aikaistuu huomat-
tavasti.
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Kuvio 26. Viilillisten verojen vaikutukset valtion verotulokertymdn muutokseen elinkaa-
ren aikana perusskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella.

Metsdtilijarjestelmén valilliset vaikutukset ovat yhteyksissa puukaupan lisdyksen loppu-
tuotesektoriin. Kohdistamalla lisddntynyt puutavaran tarjonta mahdollisimman korkeaa
lisdarvoa tuottavaan sektoriin (esim. rakennuspuusepénteollisuus) tuottaisi se myds,
ceteris paribus, suurimmat vélilliset verovaikutukset. Samoin periaattein, lisddntyneen
puuntarjonnan kohdistuessa paljon tydvoimaa kayttavadn lopputuotesektoriin liséisi se
metsitilin valillista tyollistavaa vaikutusta.
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5. JOHTOPAATOKSET

Metsitilin vaikutukset valtion verotuloihin ja metsanomistajien nettovarallisuuteen ovat
kaikissa esitetyissd malleissa positiiviset. Yleisesti, metsatilijarjestelmén vaikutukset tulisi
pyrkid kohdentamaan puuntarjonnan lisdédmiseen. Téma lisdisi valtion verotuloja ja
metsdnomistajien nettovarallisuutta, niin ettd valtiolle ei muodostu substituutiovaiku-
tuksen tavoin verovelkaa tarkastelujakson alussa.

Jos metsitilijarjestelmadn ei aseteta minkddnlaisia rajoitteita, yhtd prosessia kuvaavien
laskelmien oletusten puitteissa metsanomistajien nettovarallisuus nousee valittomasti
enimmillddn 10,8 miljoonaa euroa ja valtion verotulot kasvavat 13,6 miljoonaa euroa
normaaliuraan ndhden. Sijoitusten realisointiasteiden lasku lisdd metsatilin positiivisia
vaikutuksia valtiolle ja metsdnomistajille yli ajan. Samalla se kuitenkin kasvattaa valtion
verovelan madrda tarkastelujakson alussa. Rajoitetussa mallissa verovelan suuruutta
voidaan laskea ja sen purkamista aikaistaa metsitiliin asetettavalla puunmyyntitulojen
enimmadisrajoitteella sekd metsitilivarojen aikarajoitteella. Valtiontaloutta lyhyelld aika-
vililla kohentavat rajoitukset toisaalta myos alentavat yli ajan syntyvié positiivisia vaiku-
tuksia metsinomistajille. Kokonaisuutena metsdnomistajien nettovarallisuuteen vilit-
tomat kasvuvaikutukset ovat asetetuilla oletuksilla enintdan 4,4 miljoonaa euroa ja valti-
on verotulokertymién 15,9 miljoonaa euroa.

Metsdtilijarjestelmén vaikutukset tietylld elinkaarella saadaan laskemalla yhteen eri vuo-
sina syntyvien prosessien vaikutukset. Lyhyelld aikavililld substituutiokomponentin
tuottama verovelka korostuu edelleen, mutta pitkalld aikavililld puunmyynnin lisddn-
tyminen, metsétilin metsdd suurempi tuotto ja verotuen tuoma suurempi sijoitusten
alkupddoma lisddvit valtion verotulokertymdd normaaliuraan nihden. Metsitilijarjes-
telmdn kokonaisvaikutus syntyy lisadmalld elinkaaritarkasteluun edelleen vield mahdol-
lisesta puun myynnin lisdyksestd syntyvit vililliset verovaikutukset, jotka voivat olla
jopa yli kaksinkertaiset vélittomiin nettoverovaikutuksiin nahden. Tama vdhentdisi met-
satilin seurauksesta syntyvdd verovelkaa merkittdvasti ja nostaisi verotulokertymin
muutoksen uudelle korkeammalle tasolle. Ndiden seurauksesta verotulokertyman muu-
toksen kriittinen piste myds aikaistuisi merkittavasti.

Tulosten ollessa riippuvaisia monista eri tekijoistd ja oletuksista on esitettyihin vaiku-
tusarvioihin syytd suhtautua varovaisuutta noudattaen. Skenaariotarkasteluissa ei ole
huomioitu esimerkiksi puunmyyntituloille asetetun enimmadisrajoituksen mahdollista
vaikutusta puukaupan pienempididn lisiykseen rajoittamattomaan malliin verrattuna.
Rajoituksen vaikuttaessa sijoituspddoman madrdan vaikeuttaa se myos téltd osin rajoit-
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tamattoman ja rajoitetun mallin vertailun mielekkyyttd. Ruotsin metsitilijarjestelmén
mukaisesti, sijoitettaville varoille olisi myos asetettava vihimmaismaard, jota ei timin
selvityksen laskelmissa ole kuitenkaan huomioitu. Oikeankokoisella rajoitteella voisi
osaltaan vaikuttaa puukaupan keskimdirdisen koon kasvuun ja sitd kautta myds kan-
nustaa metsdtilakokojen kasvattamiseen sekd metsdtalouden ammattimaisempaan har-

joittamiseen.

Tulevaisuudessa ikdrakennekehityksen ja julkistalouden kestdvyysvajeen seurauksena
syntyvadn julkisten hoivapalvelujen riittimattomyyteen ja oman hoivan tarpeen tur-
vaamiseen olisi vanhempien metsdnomistajien mahdollista varautua myds metsatilijar-
jestelmdn avulla. Yleisesti puunmyyntitulojen kayttda yksityisen hoivan rahoittamiseen
vaikeuttaisi erityisesti kantarahatulojen suuri volatiliteetti. Rahojen ollessa metsitililla
hajautettuna eri rahoitusinstrumentteihin, metsianomistaja vilttyisi yhden sijoitus-
kohteen hintavarianssin vaikutuksilta ja voisi ndin likvidoida sijoituksia aina tarpeen

tullen pienemmalla riskilla. (Hietala ym. 2011).
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Liitekuvio 1. Valtion verotulokertymdn ja metsdnomistajien nettovarallisuuden muutok-
set perusskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella ja 15 prosentin realisointias-
teella.
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Liitekuvio 2. Valtion verotulokertymdn ja metsinomistajien nettovarallisuuden muutok-
set perusskenaariossa 50 prosentin substituutiovaikutuksella ja 35 prosentin realisointias-
teella.
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