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Metsaalan tilannetta varjostavat heikko
kysynta ja tuhopuu markkinoilla

= Maailmantalouden kasvun hidastuminen heikentdd metsiteollisuuden kysyntaa
lopputuotemarkkinoilla ja joistakin tuotteista on ylitarjontaa.

* J[Imastonmuutoksen vaikutukset lisddvit puuntarjontaa muualla Euroopassa.

= Viime vuosi oli poikkeuksellisen aktiivinen metsdalalla — maarat ja hinnat palautuvat
ennustejaksolla kehitysuralleen timan vuoden notkahduksen jélkeen.

= Hakkuut ja puukaupat kohdistuvat harvennusleimikoihin aikaisempaa enemman
ennustejaksolla.



Metsateollisuus
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Metsateollisuudessa alan tilanne nakyy
seuraavasti

= Paperin kysyntd laskee reipasta vauhtia, ja kapasiteettia suljetaan ensi vuonna myos
Suomessa

= Sellun hinta on laskenut Euroopassa noin 30 % viime vuoden huippuhinnoista,
taman vuoden lopussa ja ensi vuonna markkinat normalisoituvat

= Sahatavarasta on ylitarjontaa Euroopassa myrsky- ja hyonteistuhojen seurauksena.
Ylitarjonnan takia sahatavaran vientihinnat laskevat voimakkaasti ja sahatavaran
tuotanto Suomessa vihenee.

= Sahatavaran vientimaara nousee tina vuonna viela hieman, mutta laskee ensi
vuonna



Ii I I 3.10.2019

Massateollisuuden nakymat vuosille 2019-20

Massan vientimaarat ja -hinnat
6 - - 700

Havusellun hinnat ovat olleet laskussa viime vuoden
huippuhintojen jalkeen

= Kiinan sellun kysynndn viheneminen kasvatti
varastoja ja laski hintojen my6s Euroopassa

- 600

. . . . - 500
= Kiinassa havukuidun hinnan lasku taittunut 4-

Kysynta kasvaa alkuvuoden vaikean jakson jdlkeen - 400

3

= Téand vuonna vienti kasvaa, myos ensi vuonna pientd

C e - 300
lisaysta

Keskimddrdinen vientihinta laskee kansainvilisen hintojen - 200

laskun vetimana

. . el . - 100
= Ensi vuonna vientihinta nousee sellukaupan elpyessi
0- 0
1" 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Ennuste 2018/19e 2019/20e == Hinta ™ Maéara
Massan Vientihinta _ 12 0/0 6 0/0 Lahde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT
Massan vientimaara 5% 2%
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Paperiteollisuuden nakymat vuosille 2019-20

= Kysyntd vihentynyt Euroopassa 7,5 % alkuvuonna

= Hinnat nousivat Euroopassa alkuvuonna, mutta
kaantyivat kesilld laskuun.

= Keskimairiinen vientihinta tana vuonna +3 % vahvan
alkuvuoden jilkeen.

= Kysynnin laskun seurauksena ylikapasiteettia, jota
vahennetddn ensi vuonna myos Suomesta

= UPM Rauma, 265 000 t paéllystamatonta
aikakausilehtipaperia, 2019 loppuun mennessa

= Stora Enso Oulu, 1 080 000 t paillystettya
hienopaperia, syyskuussa 2020

Ennuste 2018/19e 2019/20e
Paperin vientihinta 3 % -1 %

Paperin vientimaara -5 % -10 %

Paperin vientimaarat ja -hinnat

° W - 700

- 600

milj. t

ES

1" 12 13 14 15 16 17 18 19 20
== Hinta ®Maéara

L&éhde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT

3.10.2019
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Kartonkiteollisuuden nakymat vuosille 2019-20

Vienti laski alkuvuonna noin kolme prosenttia

= Euroopassa kartonkien hinnat ovat olleet selvissa Kartongin vientimaarat ja -hinnat
laskussa 501 900
= Suomen kapasiteettiin ei tiedossa isoja muutoksia 451 —_ [
ennen ensi vuoden loppua, jolloin tuotanto Oulussa 4,0 700
kaynnistyy

= Suomen vientimaara laskee hieman tana vuonna,
mutta kddntyy taas kasvuun ensi vuonna.

a

¥

= Vientihinta laskee 2% tdnd vuonna. Ensi vuonna
hintaa painaa kapasiteetin lisddntyminen ja epdvarma

talouskehitys.

= Markkinoiden yleiskuva pidemmalld aikavélilla on
edelleen positiivinen

1" 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Ennuste 2018/19e 2019/20e
Kartongin vientihinta -2 % -4 %
Kartongin vientimaara -2 % 2%

== Hinta m Maara

Léhde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT
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Sahatavaran vienti 2019-2020

: . . , . L Sahatavaran vientimaara
= FEuroopan ja Pohjois- Afrikan markkinoilla ylitarjontaa

12 -
sahatavarasta 11 -
= Keski-Euroopan ja Ruotsin myrsky- ja 10 -
hyonteistuhot 91
e e e . 8 -
= Venijdn lisddntynyt sahatavaran vienti ,
Eurooppaan E
.o .o E‘ 6 |
= Tuotanto laskee tind vuonna 2%. Taustalla tuotannon 5-
rajoitukset ja varastojen tyhjentiminen 41
3 .
= Alkuvuonna sahatavaran vientimaara kasvoi 3% 5.
(kuusisahatavara +7%, mantysahatavara -2%) 1.
0 I I I I I I I I I
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Ennuste 2018/1%e 2019/20e M
= Maara
Sahatavara 1% -3 % Léhde: Tull, ennuste PTT
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Kuusi- ja mantysahatavaran hintaero kasvaa

jalleen

Manty- ja kuusisahatavaran vientihinnat

275 -
= Alkuvuonna kuusisahatavaran vientihinta laski 3%
ja méantysahatavaran 6% 250
= Hinnanlasku jatkuu loppuvuonna 225 -
= Vientihinnat laskevat Euroopan ja Pohjois-Afrikan 200
markkinoiden ylitarjonnan myo6ta 2
W
= Sahat ovat joutuneet myymaddan suuria erid 175
Egyptiin, Saudi-Arabiaan ja Kiinan varastoja 150 -
tyhjentddkseen.
= Tamai ndkyy vientihinnassa 125 -
100 -
Ennuste 2018/19e  2019/20e M 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Kuusisahatavara -7 % 0% — Mantysahatavara — Kuusisahatavara
Ma ntysa hatavara -8 % 0% Lahde: Luke, Macrobond, ennuste PTT
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Vanerin markkinanakymat 2019-2020

Vanerin vientimaara laskee tdnd vuonna 3%, ja
hieman tatd vahemman ensi vuonna

Lehtivanerin vienti laskee voimakkaasti

= Vientid heikentdd Euroopan autoteollisuuden

tuotannon supistuminen

Havuvanerin vienti pitaa pintansa

Vanerin tuotanto laskee viennin laskiessa seka tana

etta ensi vuonna.

Hintaennuste

2018/19e 2019/20e

Havuvaneri
Lehtivaneri

1%
0 %

1%
0%

Lehti- ja havuvanerin vientihinnat

1000 -

900 -
N

800 -

700 -

600 -

500 -

400 - W

300 -

200 -

15 16 17 18 19 20

— Lehtivaneri =— Havuvaneri
Lahde: Luke, Macrobond, ennuste PTT
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Kertauksena metsateollisuuden paakohdat

= Paperin kysynta laskee reipasta vauhtia, ja kapasiteettia suljetaan ensi vuonna
myos Suomessa

= Sellun hinta on laskenut Euroopassa noin 30 % viime vuoden huippuhinnoista,
taman vuoden lopussa ja ensi vuonna markkinat normalisoituvat

= Sahatavarasta on ylitarjontaa Euroopassa myrsky- ja hyonteistuhojen

seurauksena. Ylitarjonnan takia sahatavaran vientihinnat laskevat voimakkaasti
ja sahatavaran tuotanto Suomessa vihenee.

= Sahatavaran vientimaara nousee tina vuonna viela hieman, mutta laskee ensi
vuonna




Metsatalous- ja puumarkkina
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Tana vuonna notkahdus — paluu kehitysuralle
ennustejaksolla

* [Imastonmuutoksen vaikutukset kilpailijamaissa, maailman talouden

heikkeneminen, viime vuonna kertyneet puuvarastot ja tuontipuun kaytto
vahentéavit hakkuu- ja kauppamadiri tind vuonna

= Hakkuut ja puukaupat kohdistuvat harvennusleimikoihin aikaisempaa enemmaén
ennustejaksolla

= Tukkipuun hinta laskee tdna vuonna, kuitupuun hinta nousee hieman -
yksityismetsien bruttokantorahat tulot laskevat selvésti viime vuodesta

= Viime vuosi oli poikkeuksellisen aktiivinen metsdtaloudessa — maarét ja hinnat
palautuvat ennustejaksolla kehitysuralleen
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Puun kaytto tasaantuu, puun tuonti nousussa

Puun kéytto ennustekaudella tasaista: tand vuonna lasku: Teollisuuden puunkaytto
-1 %, lasku jatkuu ensi vuonna -3 % 80
Tuontipuun kéytto lisddntyy edelleen tdna ja ensi 707

vuonna, osuus on noin 15 %:ia metsiteollisuuden puun  eo-

kiytosta

50 -

Mintykuidun tuonti lisddntynyt selvésti, koivukuituja = £, |
hake kattoivat kuitenkin edelleen lihes 75 % tuonnista -

vuoden alkupuoliskolla 07

20 -

Baltian tuonnin osuus noussut lahes neljannekseen,
Venijd kuitenkin edelleen ylivoimaisesti suurin 10-
tuontimaa (noin 70 % tuonnista)

0-

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

m Ulkomainen ® Kotimainen

Ennuste 2018/19¢ 2019/20e
Metsateollisuuden

puunkayttod -1% -3%

Léhde: Luke, Macrobond, ennuste PTT
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Korjuumaara laskee viime vuodesta

= Viime vuonna puunkorjuun kasvu ylitti Vuosittaiset markkinahakkuut

1 o . 80 -
metsiteollisuuden puunkéyton kasvun ja

puuta jii varastoon aikaisempaa enemman. 70-
= Téand ja ensi vuonna korjuumaérit vihentyvat 80 -
5% 50
= Harvennusleimikoiden osuus kasvaa =40
= Puunkorjuuta vihentdd myos tuontipuun 30
kayton lisdys. 20 -
10 -
0 -

Ennuste 2018/19¢  2019/20e no12z o134 s e 7 18 19 20

Markkinahakkuut -5% -5% ® Yhti6t ja valtio ® Yksityismetsat

Léhde: Luke, Macrobond, ennuste PTT
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Tukkipuun hinnat laskevat viime vuodesta

= Viime vuonna pystykauppo]en mairi lisaantyi 22 % eli Tukkipuun nimelliset keskikantohinnat, €/m3

hakkuita selvasti enemman ja pystyvarastot kasvoivat 70 -

= Tand vuonna maira laskee 23 % ja ensi vuonna

60 - ~
pysyttelee timédn vuoden lukemissa -

= Kaupat kohdistuvat aiempaa enemmaén 50 -

harvennusleimikoihin W;_
. . . . . o o o 40 -

= Havutukkien hintakehitys on eriytynyt eri tyyppisissd
kehitysvaiheissa olevissa leimikoissa

= Harvennusleimikoiden tukkihinnat nousseet 307
= Uudistusleimikoiden tukkihinnat laskeneet 20 -
= Tukkipuiden keskihinnat laskevat vuonna 107
0 I I I I I I I I I

Ennuste 2018/19e 2019/20e 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Kuusitukki -6 % 0 % — Koivutukki == Kuusitukki == Mantytukki
Mantytukki -6 % 0 % Lahde: Luke, Macrobond, PTT
Koivutukki -3 % 1%
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Kuitupuun kysynta ja tarjonta tasapainossa

Kuitupuun nimelliset keskikantohinnat, €/ m3

Kuitupuun kysynta lisdd erityisesti harvennus- 25
leimikoiden kauppoja

Téna ja ensi vuonna kuitupuun nimellinen 20 - 2
vuosittainen keskihinta nousee 2 % Wﬁ

15 -

Ennuste 2018/19e 2019/20e

Kuusikuitu 1% 3 %

Mantykuitu 2% 3% 10 -

Koivukuitu 1% 1%
= Puun keskikantohinta laskee tdnd vuonna noin 9% 37

36,34 euroon kauppojen painottuessa kuitupuuhun
. . . . = 0 T T T T T T T T T

= Ensi vuonna puun keskikantohinta pysyttelee timéan M 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Vuoden lukemissa == Koivukuitu == Kuusikuitu == Mantykuitu

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Bruttokantorahatulot laskevat, mutta edelleen

korkealla huipun

= Hakkuiden ja kauppojen lisddntyminen sekd puun
hinnan nousu nostivat yksityismetsien nimellisid
bruttokantorahatuloja viime vuonna noin 2,3 mrd.

curoon

= T4dna vuonna laskua on 14 %, mutta taso on

edelleen korkea

= Hehtaarikohtainen tulos tina vuonna 123

Ja

lkeen

w

kel
£1,25 -

euroa/ha

Ennuste 2018/19e 2019/20e
Nimelliset

bruttokantorahatulot -14 % -5 %

Nimelliset bruttokantorahatulot

2,50 -
2,25
2,00 -
1,75

1,50 -

1,00 -
0,75 -
0,50 -

0,25 -

0,00 -

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

¥ Nimelliset hinnat

Laéhde: Luke, ennuste PTT
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Kansainvaliset puumarkkinat: havutukki

= Sahatavaran kysynnin
hidastuminen on laskenut
havutukin kysyntéa ja
hintoja Ruotsissa ja
Virossa.

Ruotsissa myos
hyonteistuhojen lisdama
havutukin tarjonta
vaikuttaa hintoihin.

Keski-Euroopassa hinnat
jatkavat laskuaan
metsdtuhojen aiheuttaman
havutukin ylitarjonnan
takia.

Kuusitukin hintakehitys, 2013=100
150 -

130

110 -

90 -

70 -

50 -

2015 2016 2017

= Suomi =—Viro = Tsekki
- Ruotsi == Saksa = Itavalta

T
2014 2018 2019

Laéhde: Luke, Skogsstyrelsen, Riigimetsa Majandamise Keskus, Statistisches
Bundesamt, Cesky statisticky Gfad, Statistik Austria, Macrobond

Mantytukin hintakehitys, 2013=100
150 -

130

110

90 -

70 -

50 -

2015 2016 2017

= Suomi =—Viro = Tsekki
- Ruotsi = Saksa = Itavalta

Lahde: Luke, Skogsstyrelsen, Riigimetsa Majandamise Keskus, Statistisches
Bundesamt, Cesky statisticky Gfad, Statistik Austria, Macrobond

T
2014 2018 2019



pPrr

3.10.2019

Kansainvaliset puumarkkinat: havukuitu

= Ruotsissa havukuidun Kuusikuidun hintakehitys, 2013=100 Mantykuidun hintakehitys, 2013=100
kysynta ja hintataso ovat 200 200
pysyneet melko vakaina 175 - 175 -
tana vuonna. 150 - 150 -
= Virossa havukuidun 125 - 125 -
hinnat ovat laskeneet 100 - 100 -
selvasti, taustalla on 75 75
kuitupuun helpottunut
ey 50 - 50 -
kysyntitilanne | | | | . | | | . .
P h . . 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
o JOlsmalssa' = Suomi =—Viro =—Tsekki = Suomi =—Viro = Tsekki
» Keski-Furoopassa = Ruotsi = Saksa = Itavalta = Ruotsi = Saksa = Itdvalta
p Lahde: Luke, Skogsstyrelsen, Riigimetsa Majandamise Keskus, Statistisches Lahde: Luke, Skogsstyrelsen, Riigimetsa Majandamise Keskus, Statistisches
met SatuhOt 1 askevat myo S Bundesamt, Cesky statisticky urad, Statistik Austria, Macrobond Bundesamt, Cesky statisticky urad, Statistik Austria, Macrobond

kuitupuun hintoja.
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Paastooikeuksien hinnan nousu kiihtyi

Energiapuumarkkinoilla ei muutoksia, kysynta ja tarjonta
edelleen tasapainossa. Metsahakkeen kokonaiskaytto Suomessa

Metsihakkeen kéytté hieman kasvanut viime vuodesta (reilu 10
kahdeksan miljoona kuutiometrid)

Purun, kuoreen ja metsdhakkeen myyntihinnat -ja

madrit hieman nousseet. Kivihiileen verrattuna metséhake, puru
ja kuori talld hetkelld edullista polttoainetta. Taustalla
paastooikeuksien hintojen kolminkertaistuminen vuoden 2018
alusta (9 euroa/CO2-t) vuoden 2019 alkuun (22 euroa/CO2-t).
Niilld hinnoilla energiantuottajat eivit saa metsahakkeen tukea.

Miljoonaa m3

Sahahakkeen hinta noussut voimakkaasti viimeisten kahden
vuoden aikana lisadntyneen kilpailun vuoksi (Metsd Groupin
Aidnekosken biotuotetehdas ja Kotkamillsin kartonkitehdas).

Sellun laskeva hinta saattaa laskea sahahakkeen hintaa
tulevaisuudessa.

2017 milj. m3 2018 mil. m3 10 " 12 13 14 15 16 17 18
Lampo- ja voimalaitokset 7,2 7,5 m Pientalot m L&mp6- ja voimalaitokset
Pientalot 0,6 0,6 Léhde: Luke, Macrobond, PTT
Yhteensa 7,8 8,1
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Kertaus ennusteen paakohdista
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* Maailmantalouden kasvun hidastuminen heikentdd metséteollisuuden kysyntaa
lopputuotemarkkinoilla ja joistakin tuotteista on ylitarjontaa.

= [Imastonmuutoksen vaikutukset ovat tuoneet tuhopuuta
kilpailijamaiden markkinoille.

= Viime vuosi oli poikkeuksellisen aktiivinen metsdalalla - maarat ja hinnat palautuvat
ennustejaksolla kehitysuralleen tdimédn vuoden notkahduksen jéilkeen

= Hakkuut ja puukaupat kohdistuvat harvennusleimikoihin aikaisempaa enemman
ennustejaksolla






