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Maailmantalous
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Talouskasvu hidastuu valiaikaisesti

= Maailmantalouden tuotannon kasvu on hiipunut Bruttokansantuote
kaikkialla, euroalueella eniten. 121

= Saksan teollisuuden ongelmat ovat vaikuttaneet koko 107
euroalueen kehitykseen, ongelmat ovat kuitenkin 8-
valiaikaisia. —

= Yhdysvaltojen talouskasvu on tind vuonna selvasti
nopeampaa kuin euroalueella, mutta hidastuu
veronalennusten vaikutuksen vaimetessa.

Volyymin muutos, %

0
= Yhdysvaltojen ja Kiinan kauppasotaan seka brexitiin N

odotetaan ratkaisua kevain aikana.

= Suomen kasvu hidastuu tdna vuonna selvasti, ensi T

"1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
vuonna kasvu nOPeumu- == Suomi = Euroalue == USA —Kiina

Lahde: Statistics Finland, Eurostat, BEA, NBS, Macrobond, PTT
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Kauppapolitiikka ja brexit riski ennusteelle

= Yhdysvaltojen kauppapolitiikka
= Yhdysvaltojen ja Kiina sopimusta odotetaan kevaalla.
= Kiistan paheneminen jatkaisi tullikierretta.
= Jos maat nostavat tullit koskemaan koko niiden vilistd kauppaa, heikentda se
maailmantalouden kasvundkymid selvésti. Euroalueelle ja Suomelle vaikutus olisi vajaan
puolen prosentin luokkaa.
= Brexit
= Kaikki vaihtoehdot vield auki.
= Epavarmuus lopullisista kauppasuhteista vaihtelee brexit-vaihtoehtojen vililla.

= Soft-brexit vaikutus Suomelle muutamia prosentin kymmenyksid. Hard-brexitin selvasti
suuremmat.

= Metsisektorille vaikutukset padasiassa valillisia.
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Metsateollisuus
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Sellun hinnat alas viime vuoden huipusta

Europe, Paper Pulp
1300 - = Havusellun hinnat ovat olleet voimakkaassa

laskussa viime vuoden huippuhintojen
jalkeen

1200 -
1100 -

1000 - = Kiinan sellun kysynnédn vaheneminen

heijastui varastojen kasvuun ja hintoihin

800 - = Kiinassa hintojen lasku taittunut ja

700 - kysyntd normalisoitunut

600 -

= Kiinan elvytystoimet tukevat

500 - i markkinoita
2014 2015 2016 2017 2018 2019

— PIX BHKP Index, USD = = PIX BHKP Index, EUR u Massan vienti kasvoi viime vuonna 10 %
— PIX NBSK Index, USD = =PIX NBSK Index, EUR
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Massateollisuuden nakymat vuosille 2019-20

= Kysyntd kasvaa edelleen, Kiinassa Massan vientiméérét ja -hinnat
o . . 6 - - 700
kysyntd vahvaa vuodenvaihteen vaikean

jakson jdlkeen 5. \/\/ 600
= Vienti Suomesta kasvaa tdni vuonna 1— 500

4_
3% , ensi vuonna pysytaan samoissa
lukemissa

- 400

milj. t
w
3

- 300
= Suomen keskimaariinen vientihinta 2

laskee tdnd vuonna 6-8% sdilyen melko ;.
korkeana

- 200

- 100

0 -

= Ensi vuonna vientihinta nousee hieman T

= Hinta ® Maara

( l - 3 %) maailman talouden elpyeSSé Lahde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT
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Paperien hinnat nousivat viime vuonna

Europe, Paper & Paper Products, EUR . v e
he, 7P P = Paperin kysyntd vihentynyt Euroopassa 5,5 %

950 -

900 - vuonna 2018

850 -

800 - = Paperien hinnat nousseet Euroopassa timén

750 - .

700 ] vuoden aikana.

gzg w = Nousun taustalla sellun hinnan nousu, mutta
550 myos talouskasvu ja toteutuneet kapasiteetin
500 - f/_/ sulkemiset

450 ) . . . . . . .o .o

400 - = Joistakin paperilajeista pulaa, mikd myos

200 201z 2013 2014 2015 2016 2017 2018 nostanut hintaa, esim. sanomalehtipaperista

= P|X Paper, Newsprint Index

— PIX Paper, A4 B-copy Index = Suomen vientihinta nousi 5,5% ja vientimaara
— PIX Paper, Coated Woodfree Index o

— PIX Paper, LWC Index 1,6%

Lahde: FOEX, Macrobond
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Paperiteollisuuden nakymat vuosille 2019-20

v . . ) Paperin vientimaarat ja -hinnat
= Tana vuonna vienti Suomesta laskee hieman ]

- 700

= Paperin hinta laskee maltillisesti sekd tina ettd 7-
ensi vuonna. Taustalla sellun hinnan lasku seka 6 -
talouskasvun hidastuminen tina vuonna

- 600

- 500

- 400

= Pidemmalld aikavililld paperin kysynnan 24 °
- 300
laskeva trendi jatkuu 3-
- 200
= Stora Enson sulkemiset vaikuttavat jonkin :
verran viennin laskuun ensi vuonna, mutta 1- - 100
merKkittdvasti vasta vuonna 2021 0- - 0

1 12 13 14 15 16 17 18 19 20

== Hinta ®m Maéara

Léhde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT
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Kartongin vienti kasvaa edelleen

Europe, Paper & Paper Products, EUR

900 - = Vienti kasvoi viime vuonna 3,5%
800 - = Keskimaariainen vientihinta nousi 4%
700 - = Euroopassa kartonkien hinnat
nousivat erityisesti alkuvuodesta,
£600 - . ) ) ) )
kesan aikana hinnoissa ei ole ollut
500 1 suuria muutoksia
400 - = Loppuvuonna alkanut hintojen lasku
300 jatkunut alkuvuodesta
I 2010 I 2011 I 2012 I 2013 I 2014 I 2015 I 2016 I 2017 I 2018 I
— PIX, RB Fluting Index — PIX, Kraftliner Index

— PIX, White-top Kraftliner Index

Lahde: FOEX, Macrobond
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Kartonkiteollisuuden nakymat vuosille 2019-20

Kartongin vientimaarat ja -hinnat
Markkinatilanne sdilyy vakaana ja viennin 45- - 800

\_/\’_
kannalta positiivisena tdna ja ensi vuonna 401 - 700

3,5 -

Yksityisen kulutuksen ja erityisesti - 600

verkkokaupan vilkkaus heijastuvat
pakkausmateriaalien kysyntdan

3,0 -
- 500

2,5 -

milj. t

- 400 &
2,0 -

- 300

Kartongin vienti lisddntyy tdna ja ensi 15 -
vuonna 1-3% kapasiteetin kiyttoasteen 10
parantuessa 05

0,0 ~
Keskimaarainen vientihinta laskee tana L A L

. . = Hinta ®mMaéra
vuonna 1-3% ja nousee ensi vuonna 1-3%

- 200

-100

Lahde: Tullihallitus, Luke, ennuste PTT
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Rakennusinvestointien kasvu hidastui

Suomen rakennusinvestoinnit nousivat viime Rakennusinvestoinnit
vuonna huomattavasti hitaammin kuin
edellisvuonna. Kasvua silti liki 3%

Euroalueella rakennusinvestoinnit +3%
USA:ssa kasvua kertyi 5,5%
Japanissa rakennusinvestoinnit laskivat 1ahes 4%

Kiinassa rakennusinvestoinnit kasvoivat 9,5%
viime vuonna.

Egyptin talous kasvoi ldhes 5% edellisvuonna,

joka tukl rakennusinvestointeja I2009 I 2010 I 2011 I 2012 I2013 I 2014I 2015 I2016 I 2017I 2018
= Japani = Suomi =— Euroalue =— USA — Ruotsi

Lahde: Eurostat, BEA, Macrobond
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Kuusisahatavaran vienti laski reilusti viime vuonna

pPrr

= Viime vuonna sahatavaran vientimaara putosi 7% Kuusi- ja mantysahatavaran vientimaara

= Kuusisahatavaran vienti viheni yli 14%, minka taustalla
oli Kiinan korkeat sahatavaran varastot ja maan
ymparistomaardysten tiukentuminen

= Maintysahatavaran vienti laski ldhes 3%, jota yllapiti
Pohjois-Afrikan markkinoiden vahvistuminen, vaikka
vienti Kiinaan laskikin

= Vuonna 2018 sahatavaran tuotanto nousi aavistuksen
edellisvuodesta
e Sahatavaran varastot nousivat

* Kotimaan kulutus nousi maltillisesti

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Mantysahatavara ® Kuusisahatavara

Lahde: Luke, Macrobond
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Kuusi- ja mantysahatavaran hintaero kasvaa

jalleen

Manty- ja kuusisahatavaran vientihinnat

275 -
= Viime vuonna méntysahatavaran vientihinta nousi 250
12% ja kuusisahatavaran 6%
= Hintaeroa kavensi mantysahatavaran kysynnin 225 -
vahvistuminen
200 -
= Vientihinnat laskevat kysyntad korkeamman g
tarjonnan johdosta sekd tdnad ettd ensi vuonna 1751
= Maintysahatavaran keskihinta laskee tina 150 -
vuonna 3-4% ja ensi vuonna 0-1%
: o e 125 -
= Kuusisahatavaran keskihinta laskee tdnd vuonna
2-3% ja ensi vuonna 0-1% 100 -

T T T T T T T T T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Mantysahatavara = Kuusisahatavara

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Sahatavaran markkinanakymat 2019-2020

Sahatavaran ja vanerin vientimaarat

= Kysynta ja vienti
= Sahatavaran vientimaara laskee tana vuonna 0-
1% ja kasvaa ensi vuonna 1-2%

= Euroconstruct odottaa rakentamisen kasvun
hidastuvan Euroopassa tdnd vuonna 2,0% ja
ensi vuonna 1,6% 4-

milj. m3
o
1

= Kiinan talouskasvun hidastuminen jatkuu myos
tdnd vuonna, joka heikentda rakentamisen
kasvua

0 T T T T T T T T T
= Pohjois-Afrikan markkinatilanne on L A

heikentynyt alkuvuonna == Vaneri = Sahatavara

Léhde: Luke, Macrobond, PTT
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Vanerin markkinanakymat 2019-2020

Lehti- ja havuvanerin vientihinnat

= Vanerin vientimaara laskee tana vuonna 0-1 %,
mutta nousee hieman ensi vuonna
900 -

= Vientid tukee Euroopan autoteollisuuden elpyva W
tuotanto ja laaja-alainen rakennusinvestointien 5007

1000 -

kasvu Euroopassa 700 -
= Kuluvana vuonna vanerin vientihinta laskee 0—1%, 600 -
mutta nousee ensi vuonna hiukan 500 -
" Kired kilpailutilanne hillitsee hintakehitystd tind 400~ __s~on_ pjrmn
vuonna
300
= Vahvistuva kysyntd tukee lehti- ja havuvanerin 200
hlntaa €nsli vuonna 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

- |_ehtivaneri == Havuvaneri

Lahde: Luke, Macrobond



m 4.4.2019

Metsatalous- ja puumarkkinaennuste
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Puun kaytto tasaantuu, puun tuonti nousussa

Metsiteollisuuden puunkdytdssd saavutettiin viime
vuonna uusi taso

Puun kéytto ennustekaudella tasaista: tand vuonna laskua
0-1 %, ensi vuonna hienoista nousua 0-2 %

Tuontipuun kéytto lisddntyy edelleen tana ja ensi
vuonna, osuus nousee noin kymmenykseen
metsdteollisuuden puun kiytosta

Mintykuidun tuonti lisdéntynyt selvasti, koivukuitu ja
hake kattavat edelleen noin 75 % tuonnista

Tuonti Virosta ja Latviasta kattavat jo viidenneksen
tuonnista, Venija edelleen ylivoimaisesti suurin
tuontimaa (noin 70 % tuonnista)

Teollisuuden puunkaytto

80 -

1" 12 13 14 15 16 17 18 19 20

m Ulkomainen ® Kotimainen

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Hakkuumaara laskee viime vuodesta

Vuosittaiset markkinahakkuut

. ceer e . . 70
= Viime vuonna hakkuumaira nousi PTT:n arvion
mukaan noin kuusi prosenttia 60 -
= Hakkuiden kasvu ylitti metsateollisuuden 50 -
puunkdyton kasvun ja puuta jdi varastoon
aikaisempaa enemman. £407
= Tédnd vuonna hakkuut vihentyvit 3-4 % ja ensi 30 -
vuonna lasku loivenee 0-2 %:iin o
= Harvennusleimikoiden osuus kasvaa tina vuonna
10 -
= Raakapuun vienti kasvoi kolmanneksella kahteen
miljoonaan kuutiometriin s e s s 17 18 10 20

M Yhti6t ja valtio ® Yksityismetsat

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Tukkipuun hinnat laskevat viime vuodesta

.. . vees en Lo eees . Tukkipuun nimelliset keskikantohinnat, €/m3
= Viime vuonna pystykauppojen maara lisddntyi

70 -

22 % eli hakkuita selvésti enemman ja
pystyvarastot kasvoivat °0 M
= Tand vuonna maara laskee 13-14 % ja ensi 50 -

vuonna pysyttelee tdiman vuoden tasolla 10, W

30 -
= Mintytukin vuotuinen keskihinta laskee tina
. . 20 -
vuonna muutaman prosentin viime vuodesta,
kuusitukin hieman enemmain 10 -
= Ensi vuonna nimellisten keskihintojen nousu 1- NN " N SN IS A N E—

. . . 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
3 %, inflaatio haukkaa jo osan puukaupan

= Koivutukki = Kuusitukki == Mantytukki
arvosta

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Mantytukin kauppamaarat vahvassa
kasvussa viime vuonna

= Keski-Suomen hinta-alueella méntytukin kauppamaarat lisadntyivét
(25%) viime vuonna, kasvua muuallakin Suomessa

= Suurin nousija (39%) méntytukin kaupoissa oli Kainuu-Pohjanmaa

4.4.2019

Mantytukin vuosittaiset kauppamaarat
2,00

1,75+

1,50

,1,25 T /
0,75 - /

million

Cubic Meters
Y
[=}
o
1

0,50 -
0,25 + ! !
2016 2017 2018
Mantytukin alueellinen kantohinta — Lappi —Kymi-Savo  — Etel3-Suomi
701 = Kainuu-Pohjanmaa — Savo-Karjala
— Eteld-Pohjanmaa = Keski-Suomi
651 Lahde: Luke, Macrobond
60 -
£55-
50 ] . . . . . . . .
= Mintytukin keskihinta nousi vahvasti Keski-Suomen hinta-alueella
45 -
a0 = Tana vuonna hinnat laskussa suurimmassa osassa Suomea viime
2016 2017 2018 vuoden reilun nousun jilkeen
— Lappi — Kymi-Savo = Eteld-Suomi

= Kainuu-Pohjanmaa — Savo-Karjala
— Etela-Pohjanmaa = Keski-Suomi

Lahde: Luke, Macrobond
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Ku u S itu ki n h i nta yh d e ntynyt m O n i I Ia Kuusitukin vuosittaiset puukauppamaarat

3,5

alueilla -
= Keski-Suomen hinta-alueella kuusitukin kauppamaarat lisdéntyivat | 2:0: /

(17%) viime vuonna, kasvua koko Suomessa

Cubic Meters, million

1,5 -
= Suurin nousija (71%) kuusitukin kaupoissa oli Kainuu-Pohjanmaa b P —
05- /
Kuusitukin alueellinen kantohinta 0,0 - -
2016 2017 2018
751 — Lappi —Kymi-Savo — Etela-Suomi
70 - =— Kainuu-Pohjanmaa — Savo-Karjala
— Etela-Pohjanmaa = Keski-Suomi
65 A Lahde: Luke, Macrobond
60 -
E55-
o M
45 -
401 = Kuusitukin keskihinta yhdentynyt Keski-Suomen, Eteld-Suomen
35- ja Kymi-Savon hinta-alueilla
2016 2017 2018
— Lappi —Kymi-Savo  — Etela-Suom = Tédna vuonna hinnat laskevat koko Suomessa

= Kainuu-Pohjanmaa — Savo-Karjala
— Eteld-Pohjanmaa =—Keski-Suomi

Lahde: Luke, Macrobond
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Kuitupuun kysynta ja tarjonta tasapainossa

= Kuitupuun kysynta lisda erityisesti
harvennusleimikoiden kauppoja

= Téand vuonna kuitupuun nimellinen vuosittainen
keskihinta pysyttelee viime vuoden tasolla hyvin

kysyntidtilanteen, mutta laskevien vientihintojen
myota

= Ensi vuonna vuotuinen keskihinta nousee 2-5 %

= Puun keskikantohinta laskee tdnd vuonna noin
seitsemin prosenttia kauppojen painottuessa
kuitupuuhun

= Ensi vuonna puun keskikantohinta nousee hieman
puun hintojen noustessa

Kuitupuun nimelliset keskikantohinnat, €/ m3

25 -

15 -

10

0

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

= Koivukuitu == Kuusikuitu == Mantykuitu

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Keski-Suomessa mantykuidun kauppa

4.4.2019

Mantykuidun vuosittaiset puukauppamaarat

. 2,50 -
tasalsessa nousussa 2,25 ]
. . X} . e oo X} 2,00 T
= Keski-Suomen hinta-alueella méntykuidun kauppaméarat 5475
lisddntyivat (17%) viime vuonna, kasvua muuallakin Suomessa 150 /
% Hl
= Suurin nousija (53%) méntykuidun kaupoissa oli Kainuu- 3" /
Pohjanmaa 1,001
0,75 -
Mantykuidun alueelliset kantohinnat 0.50 -
221 2016 ' 2017 ' 2018
21 — Lappi —Kymi-Savo —Eteld-Suomi
20 =— Kainuu-Pohjanmaa — Savo-Karjala
19 - — Etel&d-Pohjanmaa = Keski-Suomi
18 - Lahde: Luke, Macrobond
217 -
16 -
15 T N . . . e o0 ee o
14- = Keski-Suomen hinta-alueella ollut melko keskimaariainen
13- hintataso verrattuna muuhun Suomeen
12 -
2016 2017 2018 = Hinnat péddosin 1,5 euron sisélla toisistaan
— Lappi —Kymi-Savo — Etela-Suomi

= Kainuu-Pohjanmaa — Savo-Karjala
— Eteld-Pohjanmaa — Keski-Suomi

Lahde: Luke, Macrobond
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Bruttokantorahatulot edelleen korkealla huipun

J a I ke e n Nimelliset bruttokantorahatulot

2,25 —
= Hakkuiden ja kauppojen lisddntyminen sekéd puun 2,00 1
hinnan nousu nostivat yksityismetsien nimellisia 1,75 -
bruttokantorahatuloja viime vuonna noin 2,2 mrd.
1,50
euroon
w 1,25 -
= Ténd vuonna laskua on noin kymmenyksen, mutta T
taso on edelleen korkea 1,00 -
= Vuonna 2020 yksityismetsien puunmyyntitulot 078 7
laskevat edelleen 0-2% 0.50 -
0,25
= Hehtaarikohtainen tulos tind vuonna 126 euroa/ha 0,00 -

& nimelliset hinnat

Lahde: Luke, Macrobond, PTT
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Metsahakkeen kokonaiskaytto kasvoi viime
vuonna

Metsahakkeen kokonaiskaytto Suomessa

= Luken ennakkotietojen mukaan hakkeen

kokonaiskaytto ylsi 8,1 miljoonaan kuutiometriin
viime vuonna

= Metsahakkeen kulutus nousi edellisvuodesta
kolmella prosentilla 7,5 miljoonaan kuutiometriin

Miljoonaa m3

= Pientaloissa puuta poltettiin 0,6 miljoonaa
kuutiometria

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

E Pientalot m LA&mp6- ja voimalaitokset

Léhde: Luke, Macrobond, PTT



m 4.4.2019

Kansainvaliset puumarkkinat: havutukki

= Kuusi- ja méntytukin hinnat ovat

. . . Kuusitukin hintakehit Mantytukin hintakehit
nousseet Ruotsissa ja etenkin o e A T
180 180
Virossa. Nousuun on vaikuttanut 170 170
s 160 160
vahva puun kysyntd ja 150 150
sadolosuhteiden vaikeuttama . -
. 120 120
tarjonta. o o
. . 100 100
= Keski-Euroopassa hinnat ovat % %
80 80
kééntyneet laskuun. Lasku johtuu 11 12 13 14 15 16 17 18 19 11 12 13 14 15 16 17 18 19
mYI'Sky-, hYOIltCIS- Ja lumltUhOJCIl e SO s RUIOTS Saksa e [tivalta es—\/iro —S U0 e— RUOLS =Saksa e ltivalta es=—\iro

alh euttamasta laa dun laskusta ja Lahteet: Luke, Skogsstyrelsen, State Forest Management Centre of Estonia, Statistik Austria, Statistisches Bundesamt

etenkin kuusen ylitarjonnasta.
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Kansainvaliset puumarkkinat: havukuitu

= Hinnat ovat nousseet selkedsti o | S |
Ruotsissa sekéi ra]ahdysmalsestl B Kuusikuidun hintakehitys __ Ewi Mantykuidun hintakehitys
Virossa. Nousun taustalla on
etenkin pohjoismaisen
massateollisuuden kasvanut
puuntarve.

= Keski-Euroopassa hinnat ovat
pysyneet melko tasaisina
myrsky- ja hyonteistuhoista
huolimatta.

11 12 13 14 15 16 17 18 19 11 12 13 14 15 16 17 18 19

e— SO e— RUOTS] = =Saksa emmmmm|tivalta es\iro s SUOM| e====Ruotsi = Saksa e |tivalta ess\/iro

Lahteet: Luke, Skogsstyrelsen, State Forest Management Centre of Estonia, Statistik Austria, Statistisches Bundesamt






