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Suomen talouden kovin kasvu nahty

= Suomen talouden noususuhdanne jatkuu, vaikka BKT Suomi
kasvu hidastuukin tdna ja ensi vuonna. 61
= Viennin kasvu hidastuu viime vuoden 37
huippulukemista. 4-
= Rakentamisessa kapasiteettipula rajoittaa kasvua. ¥
= Kasvanut ty6llisyys ja palkankorotukset lisddvat 3%
kotitalouksien tuloja, mutta kiihtyvi inflaatio syd osan & 11
ostovoiman kasvusta. "o A\_/J
= Tyo6llisyys kasvaa edelleen ja tyottomyyskin laskee 1 -
reippaammin. 2-
-3 i I I I I I I I I I
Ennuste 2017~ 2018e  2019e 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

BKT 2 ’ 8 0/0 2 s 6 0/0 2,4 0/0 Lahde: Tilastokeskus, Macrobond
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Maailmantalouden kasvuvauhti hiipuu

= Yhdysvaltoja lukuun ottamatta tuotannon kasvu on Bruttokansantuote
hiipunut maailmantaloudessa. 121
= Hidastuminen alkoi jo ennen maailmantalouden 107
riskien lisddntymista. 8-
= Yhdysvalloissa talouskasvu jatkuu nopeampana kuin g 6-
euroalueella my06s ensi vuonna. 2 4
:
= Euroalueen talous ei pysty nopeaan kasvuun ilman S 2- =
erittdin otollisia olosuhteita. 0 7
= Kauppasodan syveneminen ja sen vaikutusten 2
levidminen laajemmalle pyséyttdisi talouskasvun. .

10 M 12 13 14 15 16 17 18 19

== Suomi == Euroalue == USA = Kiina

Lahde: Statistics Finland, Eurostat, BEA, NBS, Macrobond, PTT
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Euroalueen nopea kasvu ei jatku

= Euroalue ei pysty sdilyttimadn nopeaa kasvuvauhtia. = Kiinan talouskasvu hiipuu maltillisesti.

= Vaikka kasvu hidastuu, on euroalueen inflaatio = Kauppasota ei ole vield aiheuttanut

nousussa. suurta haittaa.

= Tyottomyyden laskusta huolimatta yksityisen

: = Kiinan vrityssektorin velkaantuneisuus
kulutuksen kasvu on ollut heikkoa. Yy

voi olla suuri riski talouskasvulle, jos

= Saksassa kapasiteetin puute rajoittaa kasvua. kauppasota syvenee

= Yhdysvalloissa kasvu on edelleen reipasta mutta

. . Maailma 3,5 % 3,3 %

= Veronalennukset ja alijadmadinen budjetti Euroalue 21 % 19 %
lisdavit tuotantoa lyhyelld aikavililla. Kiina 65%  6,5%

= Pitkilla aikavalilld alijadma taytyy tasapainottaa, Ruotsi 3,4 Z/o 2,8 Z/o
mika heikentdi kasvumahdollisuuksia. Suomi 2,6 %  2,4%
USA 2,8 % 2,6 %

Venaja 1,6 % 1,5 %
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Kauppasota pysayttaisi kasvun

= Yhdysvaltojen ja Kiinan nykyisilld noin 50 miljardin Vaihtotaseet
kauppaan vaikuttavilla tulleilla ei ole vield juuri 200 -
vaikutusta.
150 -
= Uhatuilla korotuksilla 200 miljardiin alkaisi jo olla 100 -
vaikutuksia. 0
= 25 prosentin tulli koko Kiinan ja Yhdysvaltojen viliselle 0
kaupalle veisi Yhdysvaltojen bkt:sta noin 1,5 prosenttia. &
¢ 50 -
= Yleinen yli 30 prosentin tullien kauppasota, vahentdisi
maailman bkt:ta noin 2-4 prosenttia. 7100~
= Lyhyen aikavilin vaikutukset suurempia. 190°
-200 -
= Kiinan yrityssektorin velkaisuus lisda riskia. 250
-250 -
= Globaalisti euroalue on USA:n vaihtotaseen alijadmaén 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

VaStapu()lL ei Kiina. = USA = Euroalue = Kiina — Muut, laskennallinen

Lahde: SAFE, ECB, BEA, Macrobond
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Ruotsissa kasvu kiihtyy tana vuonna

= Ruotsin talouskasvu on edelleen selvisti parempaa

Bruttokansantuote
kuin muualla Euroopassa. 12
= Yksityisen kulutuksen ja investointien kasvu 9-
tukee talouskasvua. . A/\
= Asuntojen hintakehitys on tasaantunut.
= Myos Ruotsissa talouskasvu hiipuu hieman ensi > —
vuonna.

muutos, %
o

A
Vv V v
-3 -

= Vendjalld talouskasvu pysyy vakaana.

-6 -
= [nvestointien kasvu on edelleen heikkoa. 9.
= Oljyn hinnan kasvu on tukenut taloutta. iy

= Reaalitulojen kehitys on ollut positiivinen, mika 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19
pitda yksityistd kulutusta ylla. — Ruotsi — Ve

Lahde: Russian Federal State Statistics Service (Rosstat), Statistics Sweden (SCB), Macrobond, PTT
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Oljyn hintakehitys taittuu

= Maailmantalouden reipas kasvu on lisdnnyt 6ljyn Raakadljy

kysyntdd, mikd on nostanut hintaa. 150 -
" Maailmantalouden kasvuvauhdin pienentyminen ensi |

vuonna vaikuttaa myos 6ljyn kysynnin kasvua

rajoittavasti. 100 -
= Lisiksi hinnan kasvu tuo markkinoille edelleen lisad &

tarjontaa. £ 787 S
= Ensi vuonna kysynnén kasvun hidastumisen ja 50

tarjonnan lisdyksen ansiosta 6ljyn hinnan ennustetaan

kaantyvan hienoiseen laskuun. 25

Ennuste 2018e 2019e 0-r—— ' ' S B S S '

Raakadljy, $/tynnyri 75 20 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19

Lahde: Energy Information Administration (EIA), Macrobond, PTT
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Myas lyhyet korot nousuun euroalueella

= EKP:n rahapolitiikka on elvyttivad, mutta lyhyet Pitkét korot
markkinakorot alkavat nousta ennakoiden
koronnostoa syksylla 2019.

= Talouskasvun ja inflaation kiihtymisen myo6ta pitkat
euroalueen valtionlainojen korot nousevat, mutta
korkoero Yhdysvaltoihin sdilyy suurena.

10 v valtion laina, %

Ennuste, 10v korko 2018e 2019e

Suomi 0,7 % 1,3 % 1 -

Saksa 0,5 % 1,1 % 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
USA 2,9 % 3,5 % = USA = Saksa = Suomi

Euribor 12kk '0,1 % 014 % Lahde: Macrobond Financial AB, Macrobond, PTT
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Valuuttakurssissa ei suuria muutoksia

= Euro on heikentynyt suhteessa dollariin timéan Valuuttakurssi EUR/USD
vuoden ajan, koska euroalueen kasvuvauhti on 1,50 1
hiipunut. 1,45 -
= Euroalueen ja Yhdysvaltojen vilinen korkoero selittda *4°7
valuuttakurssin muutoksia huonosti. 1,351
. . . 1,30
= Euron odotetaan hieman vahvistuvan ensi vuonna,
kun Yhdysvallat ovat saavuttaneet 1257
suhdannehuippunsa. 1,20 - —
R . . . 1,15 -
= Efektiivinen valuuttakurssi ei ole laskenut vastaavasti,
silld euro on vahvistunut suhteessa kruunuun ja 1107
ruplaan. 1,05
Ennuste, valuuttakurssi 2018e  2019e S S — ———

EUR/USD 1,2 1,2

Lahde: ECB (European Central Bank), Macrobond, PTT
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Viennin kasvuvauhti hiipuu

= Suomen tavaraviennin kasvuvauhti hiipuu viime Maailmankauppa ja Suomen vienti
vuoden huippuluvuista samalla, kun 15 -
maailmantalouden tuontikysynnén kasvu on
. 12
vahentynyt.
.. . . 9 -
= Myd6s muualla euroalueella viennin kasvu
rauhoittunut. g 6-
1S —
= Vaikka maailmantalouden kasvuvauhti hidastuu ensi = 3-
vuonna, pysyy perusvire positiivisena, mika pitda . AT
Suomen vientia vlla AV
ylla.
-3 -
= Euro on heikentynyt tdimén vuoden ajan, mutta siita ei
-6 -

odoteta enda lisdapuja vientiin. . . . . | | |
12 13 14 15 16 17 18 19

= Suomen tavaraviennin volyymi == Maailmankaupan volyymi

Léhde: CPB, Tilastokeskus, Macrobond, PTT
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Vientikapasiteetti tayskaytossa

= Vientikapasiteettia lisdavit investoinnit alkavat olla

tdysimadrdisesti kdytossd, joten niistd ei enda tule

voimakasta kasvulisdystd vientiin.

= Ensi vuonna viennin kasvu kiihtyy jalleen, kun
kyseiseen vuoteen ajoittuu kaksi merkittavaa

risteilyalusluovutusta.

= Tavaratuonti kasvaa maltillisesti, koska teollisuuden

investointien kasvu on heikkoa loppuvuonna.

Ennuste 2018e 2019e
Tuonti 2,5% 3,5 %
Vienti 3,5 % 4,5 %

%, volyymin muutos

-10 -

15 -

-20 -

Vienti ja tuonti

N
o
1

-
a
1

-
o
1

(5]
1

o
|

1
(3,}
1

107 N 12 13 14 15 16 17 18 19

== Tuonti == Vienti

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Vaihtotase pysyy ylijaamaisena

= Vaihtotaseen ylijadma pienenee hieman tini vuonna, Kauppa- ja vaihtotase
silld palvelutaseen alijadmén supistuminen pysahtyy.

= Myo0s tuotannontekijikorvausten ylijadma on 6-
supistunut alkuvuonna. 57

= Kauppataseen ylijadma pysyy melko vakaana seka
tana etta ensi vuonna.

Mrd. €

= Palvelutaseen alijadma supistuu jilleen ensi vuonna.

= Suomen vaihtosuhde hieman heikkenee, silla
tuontihinnat kasvavat enemman kun vientihinnat.

Ennuste 2018e 2019e
Kauppatase 2,2 mrd € 2,1 mrd €
Vaihtotase 1,0 mrd € 1,5 mrd €

== Kauppatase =Vaihtotase

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Rakentaminen kannattelee investointeja

pPrr

= Rakennusinvestoinnit pitavat investoinnit kasvussa. Investoinnit
. o e . T 25 -
= Kone- ja laiteinvestointien korkein kasvu ndhtiin jo
vuoden 2016 lopulla. 207
. . . Ny . . 15 -
= Aineettomien investointien lasku on jatkunut jo
vuosia. 3 10
= Investoinnit kasvavat tind vuonna aiempaa £ %]
hitaammin, mutta kasvavat maltillisesti my6s ensi £ 0-
vuonna. 5
-10
-15 -

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Ennuste 2018e 2019e
Investoinnit 3,0 % 3,5%

==Yhteensd — Kone ja laite — Rakennus — Muut (aineettomat)

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Investoinnit painottuneet rakentamiseen

Investointiaste
= Rakentamisen taso on Suomessa kansainvélisesti |
varsin korkea 147
= Kone- ja laite investointien taso sen sijaan on varsin é“:
matala esimerkiksi muihin euroalueen maihin $10-
verrattuna. § .
= Tutkimus- ja kehitysinvestoinnit ovat olleet pitkdssa % .
laskussa ja Suomi on vajonnut euroalueen R
keskikastiin. 4
= Nykyiselld investointirakenteella tyon tuottavuuden 2"

I I I I I I I I I I
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

kasvattaminen on haastavaa. _ , o
— Rakentaminen, Suomi — Koneet ja laitteet, euroalue

— Rakentaminen, euroalue =— T&K-investoinnit, Suomi
— Koneet ja laitteet, Suomi — T&K-investoinnit, euroalue

Léhde: Eurostat, Macrobond
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Tyollisyyden kasvu jatkuu mutta hidastuu

= Talouskasvu pitda ylla tyovoiman kysyntda.

= Tyollisyys kasvaa tdnd vuonna 64 000 ja ensi vuonna
33 000 henkea.

= Hallituksen tydllisyystavoite ylitetadan syksylla.

= Tyollisyyden tuotantoa nopeampi kasvu on
lyhytaikaista, ja tyollisyyden kasvu hidastuu ensi
vuonna jonkin verran.

= Alakohtaisista rekrytointiongelmista huolimatta
tyovoiman kasvava tarjonta ylldpitda hyvaa
tyollisyyskehitysta.

Ennuste 2017 2018e 2019e
Tyollisyysaste 69,6 % 71,6 % 72,7 %
Tyolliset, milj 2,473 2,537 2,57

Tyollisyys

muutos, %
o
1

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Tyottomyysaste laskee edelleen

= Tyottomyyden lasku on kuluneena vuonna ollut Tyéttémyysaste
voimakasta. Tyollisyys on kasvanut ja virta tydvoima 12-
ulkopuolelta tydmarkkinoille on viahentynyt.

1 -

= Kehitystd ovat tukeneet tydbmarkkinamuutokset,
esimerkiksi ansiosidonnaisen ty6ttomyyskorvauksen
enimmadiskeston lyhentdminen, ty6ttdmien
haastattelut ja aktiivimalli.

10 -

%

= Tyottomyys on jo rakenteellisen tasonsa tuntumassa. —
Rakennety6ttomyyden aleneminen edellyttdisi 7- S
tyomarkkinoiden kohtaannon parantamista ja
vahvana jatkuvaa talouskasvua.

Ennuste 2018e 2019e 5 : . . . . . ; ; ;
TYOttomyysa Ste 7 U 7 0/0 7’ 0 0/0 Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Tyottomyyden kova ydin sulaa hitaasti

pPrr

= Viimeaikainen hyvi ty6llisyyskehitys ja ty6ttomyyden Tyottdmyysetuuksien saajat ja tyottomat

aleneminen on ndkynyt ldhinna vain ansio- ja tyonhakijat
e . e 400000
peruspdiviarahaa saavien médrdssa.
350000 - P R -\
= Tyomarkkinatukea saavien maara kaantyi laskuun 300000 1" el

vasta vuoden 2017 lopulla ja tdmén vuoden 2 50000 - -
heindkuuhun mennessi saajien maara oli laskenut 3 —’//\'"/\
. £ 200000 - —
kahdeksan prosenttia. \
£ 150000 -
= TEM:n tilastoima pitkiaikaistyottomyyden lasku 100000 - _/_//\

onkin suurelta osin johtunut luultavasti tilastojen 50000 -
—_—

“puhdistumisesta” 0 | | | |
2014 2015 2016 2017 2018

ndi
]
1

00 h

- Tyottomat, tydvoimatutkimus — Tyomarkkinatuen saajat
- - Tyottdmat tydnhakijat — Peruspaivarahan saajat
— Pitkaaikaistydttomat — Ansiopaivarahan saajat

Lahde: TEM, StatFin, Macrobond
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Osallistumisasteissa viela kasvunvaraa

= TyOovoiman maird kasvaa edelleen vahvan kysynnén ja

erilaisten aktivointitoimien saattelemana. Osallistumisaste ikaryhmittain

95
= Tyovoiman kasvunvara alkaa vihitellen pieneta, 90 - . — _——
hidasteeksi muodostuvat yhtdalta tyomarkkinoilta B o
poistuvien ikdluokkien suuruus, toisaalta 80 - ~—T
tyomarkkinoille tulevien ikdluokkien pienuus. 75 J - ——— T
= Tyovoiman ulkopuolisten kohtuullisen suuri maaraja =707
ikdantyneiden pitempi tyoskentely pitavat kuitenkin 65 -
tydvoiman tarjonnan vield kasvussa. 60 -
55 -
50N — —
45

09 10 1" 12 13 14 15 16 17 18
e 1564w 1524w 25.34 e 35-44 e 45.54 mumm 55-64

Lahde: Statistics Finland, Macrobond
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Tyollisyysaste kasvussa lahes kaikissa

maakunnissa

= Viimeisen kuluneen vuoden aikana
tyollisyysaste on laskenut ainoastaan Paijat-
Hameessa.

= Erityisen voimakasta kasvu on ollut
Kymenlaaksossa ja Kanta-Hameessa.

= Hallituksen tyo6llisyysastetavoitteen on
ylittanyt noin puolet maakunnista.

= Tyollisyysaste kasvaa myos alhaisemman
tyollisyysasteen maakunnissa kuten, Eteld-
Karjalassa, Kainuussa ja Pohjois-
Karjalassa.

= Tyottomyysaste on laskenut niin ikdan lahes
kaikissa maakunnissa.

Tydllisten ja tydllisyysasteen muutos 2018 Q2
Neljdan viimeisen neljanneksen keskimdardainen muutos

Tyélliset, % Tyéllisyysaste, %-yks

Varsinais-Suomi
Kymenlaakso -
Pirkanmaa -
Pohjois-Pohjanmaa -
Uusimaa -
Pohjois-Karjala
Kanta-Hame -
Etela-Savo -

Koko maa -
Keski-Suomi
Etela-Pohjanmaa -
Lappi

Satakunta -
Etela-Karjala
Kainuu -
Pohjois-Savo -
Keski-Pohjanmaa -
Pohjanmaa -
Ahvenanmaa -
Paijat-Hame -

3
N
o -

III-
./m

2 4 -2 4
Tyolliset, 15-74 ja tyollisyysaste 15-64. Lahde: Tilastokeskus, PTT

N
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Kuluttajahinnat nousussa

= Kuluttajahinnat ovat nousseet Suomessa padasiassa Kuluttajahinnat
ruuan, asumisen ja energian hintojen vetdmana.

= Hintojen nousua vauhdittavat my6s veronkorotukset,
joista merkittavampia ovat alkoholi- ja tupakkaveron
korotukset.

= Pohjainflaatio on heikkoa vield tind vuonna, mutta
vuonna 2019 hintojen nousu on laaja-alaisempaa.

%-muutos

= Kuluttajahintojen nousu jda tdnd vuonna euroalueen
inflaatiosta, mutta vauhdittuu nopeammaksi ensi

vuonna. 0 A V"

Ennuste 2018e 2019e 11 ! ! ! ! ! i i i

R 11 12 13 14 15 16 17 18 19
0, o)
I nﬂ aatio 1 d 4 % 2 ! 0 % Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Hintojen nousu syo ostovoimaa

= Tyo6llisyyden kasvun lisdksi kotitalouksien ostovoimaa Tulot ja kulutus

lisaavat palkankorotukset. 3.5
= Nimellisesti ansiotaso kasvaa selvasti enemmaén 307
kuin viime vuosina. 2018: 1,9 % ja 2019 2,5 %. 25+

" Reaalisesti kasvua on vain noin puoli prosenttia g 20" A
kumpanakin vuonna. g 15-
= QOstovoiman kasvua hillitsee tulonsiirtojen § 107
R 0,5 -

vaheneminen ja verojen kasvu tyollistyvilla.

. . . 0,0
= Ensi vuonna ostovoiman ja kulutuksen kasvua \/\/

vahentdd maltillisempi tyollisyyden kasvu. 087

1,0 -
Ennuste 2018e 2019e 10 1M 12 13 14 15 16 17 18 19
Kaytettavissa olevat tulot 2,1 % 1,5 %
Yksityinen kulutus 2,1 % 1,7 %

= Kaytettavissa olevat tulot = Yksityinen kulutus

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Julkinen sektori saavuttaa tasapainon

= Julkisen talouden lyhyen aikavilin tasapaino-ongelma
on talouden kasvun ja julkisen talouden leikkausten

myota poistumassa.

= Ensi vuonna julkinen sektori on rahoitusjadmalla
mitattuna tasapainossa. Suhdannekorjattuna tavoite

on rahoitusjddmalle -0,5 % suhteessa bkt:seen.

= Kunnat lisddviat menoja hyvin taloustilanteen

seurauksena.

Ennuste, ali/ylijaama, % BKT 2018e 2019e
Yhteensa -0,4 % 0,0 %
Sosiaaliturvarahastot 1,2 % 0,9 %
Kunnat -0,3% -0,4%
Valtio -1,4% -0,5%

Nettoluotonanto, % BKT:seen
U

Julkisen sektorin tasapaino

6 -

10

12 13 14 15 16 17 18 19

== Yhteensa == Sosiaaliturvarahastot == Kunnat == Valtio

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Tyottomyyden lasku nakyy julkisessa
taloudessa

Tyollisyyden kasvun myo6td kuntien tuloverot ja
tyoeldkemaksut ovat kasvaneet.

Valtion tuloveroissa kasvu on vihdisempaa, koska
valtion verotusta on kevennetty ja tyollistyneet eivit
maksa vélttaimatta juurikaan valtion ansiotuloveroa.

Tyottomyysetuusmaksut ovat vihentyneet.

Mikrosimulointitulosten mukaan ty6ttoman
tyollistymisen nettovaikutus on henkilokohtaisten
verojen, maksujen ja tulonsiirtojen osalta reilut

10 000. Lisdksi tulevat vield tydonantajamaksut,
kulutusverot ja dynaamiset vaikutukset.

Vuosien 2016-2019 130 000 tyollisyyden paranemisen
vaikutus noin 2 mrd. euroa julkiseen talouteen.

13.9.2018

Keskeiset julkisen sektorin erat joihin
tyollisyyden paranemisella suora vaikutus
reaalinen, kuluttajahintaideksilla deflatoitu, vuoden 2017 rahassa

9—74:;/‘:
W

N
o
1

-
a
1

-
o
1

mrd. euroa vuositasolla, billion

(3]
1

0 I I I I
2010 2011 2012 2013

I
2014 2015 2016 2017

== Kuntien tuloverot — Ty6ttdmyysvakuutusmaksut
— Tybeldakemaksut — KELAnN ja tydttdmyyskassojen korvaukset
— Valtion tuloverot

Lahde: StatFin, Macrobond
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Velka-asteen lasku jatkuu

= Julkisen sektorin velka suhteessa bkt:seen laskee tdna Julkinen velka
vuonna vuositasollakin alle 60 prosentin velkarajan.

= Ensi vuonna julkisen sektorin ei tarvitse enda ottaa
lisaa velkaa.

suhteessa bkt:seen, %

Ennuste 2018e 2019e 0 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Julkinen velka / BKT 59 % 57 % — Julkinen sektor

Lahde: Statistics Finland, Macrobond, PTT
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Keskeiset ennustemuuttujat 2017-2019
s P

Bruttokansantuote 223,8 2,8 2,6 2,4
Tuonti, tavarat ja palvelukset 85,4 3,5 2,5 3,5
Vienti, tavarat ja palvelukset 86,3 7,5 3,5 4,5
Kulutus 173,1 0,8 1,9 1,6
yksityinen 121,9 1,3 2,0 1,7
julkinen 51,2 -0,5 1,5 1,2
Investoinnit 49,6 4,0 3,0 3,5
yksityiset 40,4 4,6 3,2 4,1
julkiset 91 1,8 2,0 1,0
Varaston muutos ja tilastovirhe, kontribuutio 0,4 -0,1 0,1 0,0
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi, %-muutos 0,7 1,4 2,0
Ansiotaso, %-muutos 0,2 1,9 2,5
Tyottomyysaste, % 8,6 7,5 7,0
Tyollisyysaste, % 69,6 71,6 72,7
Yli/alijaama, % BKT:seen
Valtion -1,8 -1,4 -0,5
Kuntien -0,1 -0,3 -0,4
Koko julkisen sektorin -0,7 -0,4 0,0

Vaihtotase, % BKT:seen 0,6 0,4 0,6

e PTT:n ennuste







