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Johdanto

Suomen metsateollisuuden vientia painavat tdna vuonna kriisit, vaisu kysynta
ja kirea kilpailu. Haastavan markkinatilanteen takia Suomen metsateollisuuden
viennin arvo laskee. Erityisesti massan viennin arvo vahenee keskimaaraisen
vientihinnan laskiessa. Ennustejaksolla Suomen metséteollisuuden vientiin vai-
kuttavat kielteisesti myds korkealla pysyttelevat kuljetuskustannukset. Lisaksi
uusiksi jarruiksi voivat muodostua Kiinan ja Kanadan pyrkimykset ohjata omaa
tuotantoaan Suomelle tarkeille markkina-alueille. Paperin ja massan vienti sai-
lyy kuluvana vuonna pitkalti viime vuoden kaltaisena, sen sijaan kartongin
vienti kasvaa. Keskimaarainen vientihinta tippuu kaikissa naissa tuotteissa.
Sahatavaran vienti vahenee hieman viime vuodesta. Vienti Eurooppaan kas-
vaa, mutta se ei riitd kompensoimaan viennin vahenemista Lahi-itdan ja Aasi-
aan. Sahatavaran tuotanto laskee tdna vuonna vahenevan viennin ja vaisuna
pysyvan kotimaan kysynnan takia.

Puumarkkinoilla kaupankaynti vilkastuu loppuvuonna, kun huvenneita pystyva-
rastoja tdydennetaan hiljaisen puukauppavuoden jalkeen. Kuitupuun keski-
hinta laskee tana vuonna tuntuvasti, mutta puukauppojen lisdantyminen nos-
taa hintatasoa heijastuen ensi vuoteen. Metsateollisuuden puunkayttd pysytte-
lee suunnilleen viimevuotisella tasolla, mika yllapitda puun tarvetta ja hakkuu-
maaria. Yksityismetsien nimellisissa bruttokantorahatuloissa nakyy puun keski-
hinnan lasku, mikad vahentaa tuloja vajaaseen 2,9 miljardiin euroon.

Vientimarkkinat 2026e 2027e Puumarkkinat 2026e 2027e

Paperi maara 0% -1% Metsateollisuuden puun kaytto 0% 1%
hinta -2 % 0%

Kartonki maara 4% 2% Markkinahakkuut 0% 0%
hinta -2% 1%

Massal maara -1% 1% Puukaupat yksityismetsista 2% 12 %
hinta -10 % 1% Puun nimellishinta?

Sahatavara maara -1% 1% tukki -3% 2%
hinta 1% 2% kuitu -25% 5%

Vaneri maara 4% 4% Bruttokantorahatulot yksityismetsista -9% 3%
hinta 1% 2%

Ipadosin sellua 2pystykaupat, vuotuinen keskihinta



Maailman merilla myrskyaa

Maailmantalous on suuren murroksen keskelld. Donald Trumpin aikakaudella
on kaynyt selvaksi, ettei Yhdysvaltojen kanssa tehtyihin sopimuksiin voi enaa
luottaa. Kiinan aggressiivinen kauppa- ja teollisuuspolitikka muuttaa kansain-
valisen kaupan rakenteita pysyvasti ja nakertaa perinteisten teollisuusmaiden
kilpailukykya. Kiinan suhteellinen osuus maailmankaupasta kasvaakin edel-
leen myds monilla vakiintuneilla toimialoilla.

Murros luo uusia konflikteja, eikd vanhojakaan saada ratkaistua. Iranin sota
jatkuu vaihtelevalla intensiteetilla viela Yhdysvaltojen valivaalien jalkeenkin.
Hormuzinsalmen kautta kulkee kuitenkin ensi vuonna vahintaan yhta paljon 6l-
jya kuin tdna vuonna. Muut dljyntuottajamaat lisdavat tarjontaa, mika hillitsee
hintapaineita. Ukrainan sota ei pysy enda paikallaan. Ukrainalaisilla on edes-
saan ankara talvi, silld sen kyky puolustautua ilmahyokkayksiltd on merkitta-
vasti heikentynyt.

Kansainvaliset paAdomamarkkinat ovat levottomat. Suuret yksityiset panostuk-
set tekoalyn vaatimaan infrastruktuuriin ja suuret julkiset panostukset turvalli-
suuteen yhdessa populistiseen tarpeeseen alentaa verotusta, lisdavat tarjolla
olevan velan maaraa ja nostavat globaalisti pitkia korkoja. Dollarin rooli glo-
baalin finanssijarjestelman ankkurivaluuttana on uhattuna Trumpin politiikkasir-
kuksen rapauttaessa luottamusta Yhdysvaltoja kohtaan. Dollarille ei kuiten-
kaan ole uskottavaa vaihtoehtoa, koska Kiinassa paaomaliikkeita rajoitetaan ja
EU:n pddomamarkkinat ovat monin osin kansallisia. Euro-dollari valuuttakurs-
sin muutokset ovat maltillisia, vaikka pinnan alla kuohuu.

Trumpin kiihtyvasta tempoilusta huolimatta Yhdysvaltojen talouden perusvire
séilyy kohtalaisen vahvana. Kasvun ajureina ovat suurten veronalennusten tu-
kema yksityinen kulutus seka erityisesti tekoalyyn ja muuhun teknologiaan liit-
tyvat investoinnit. Korkeiden korkojen seurauksena asuntorakentaminen pysyy
vaisuna.

Kiinan talouskasvua tukee vienti ja korkean teknologian investoinnit, mutta yk-
sityinen kysynta laahaa perinteisen laimealla tasollaan. Kiinan vientivetoinen
kasvustrategia ei voi kannatella taloutta enda pitkadan ilman maailmankaupan
voimasuhteiden ja rakenteiden muutosta. Vaikka Kiinan asema kansainvali-
sessa kaupassa ja politiikassa on vahvistunut, vientiriippuvaisuus tekee sen
haavoittuvaiseksi maailman myrskyille. Kiinan talouskasvu on hiipuvalla uralla.

Eurooppa on tuuliajolla Kiinan kauppapoliittisen vyorytyksen ja Trumpin
kauppa- ja ulkopolitiikan puristuksessa. Eurooppa on taloudellisesti heikko ja
poliittisesti hajanainen. Euroopan heikko talouskehitys ruokkii osaltaan poliitti-
sia aariliikkeitd, mika uhkaa lisata EU:n sisaisia poliittisia jannitteita ja estaa
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valttdamattomia talouspoliittisia paatdksia. Euroopan talouskasvu jatkuu vai-
meana, etenkin Saksan kasvuodotusten maltillistumisen johdosta. Finanssipo-
littinen elvytys nostaa Saksan taloutta hiljalleen taantuman pohjalta, mutta in-
vestointibuumi on jddmassa pitkalti julkisvetoiseksi. Yksityiset investoinnit jaa-
vat vahaisiksi, mukaan lukien asuntorakentaminen.

Edella kuvatut kehityskulut nakyvat metsasektorilla useina epavarmuusteki-
jéina. Hormuzinsalmen tilanne altistaa energiamarkkinat hairidille, ja energian
hintavaihtelun odotetaan jatkuvan ennustekaudella. Metsateollisuuteen vaikut-
tavat erityisesti 6ljyn hinnannousun myéta kohonneet laivarahdin kuljetuskus-
tannukset. Kallistuneet polttoaineet ovat kasvattaneet my6s puunkorjuun ja -
kuljetuksen kustannuksia. Ennustejaksolla Suomen metsateollisuuden vientia
haastavat vaimea talouskasvu ja heiverdinen kysynta seka Kiinan ja Kanadan
mahdollisesti kasvavat pyrkimykset ohjata omaa tuotantoaan Suomelle tar-
keille markkinoille. Liséksi kansallisen ennallistamissuunnitelman toimeenpano
lisda epavarmuutta metsaalalla.

Tana vuonna Suomen metsateollisuuden viennin arvo vahenee kaksi prosent-
tia. Selvasti voimakkaimmin vahenee massan viennin arvo, mutta myoés pape-
rin viennin arvo vahenee. Sahatavaran viennin arvo sailyy vuoden 2025 luke-
mien tuntumassa. Kartongin ja vanerin viennin arvo kohoaa edellisvuodesta.
Ensi vuonna kaikkien paatuotteiden, paitsi paperin, viennin arvo kasvaa. Taus-
talla vaikuttavat syyt vaihtelevat tuotteesta riippuen, esimerkiksi massassa
vientia tukee muualla tehtavat tuotannonrajoitukset seka sahatavarassa Eu-
roopan kysynnan hidas elpyminen. Vientihinnoissa nahdaan lievaa nousua.

Kartonkien vienti kasvaa mutta keskihinta laskee

Suomen kartonkien vienti oli ensimmaisella vuosipuoliskolla virkeaa. Tuotanto
kasvoi muutaman prosentin ja vienti kasvoi seitseman prosenttia viime vuoden
vastaavasta ajanjaksosta. Euroopan osuus viennista laski 63 prosenttiin, sen
sijaan vienti kasvoi etenkin Vali-Amerikkaan ja Afrikkaan. Viennin volyymi Yh-
dysvaltoihin kasvoi 15 prosentilla mutta viennin arvo sen sijaan laski. Keski-
maarainen vientihinta tammi-kesakuussa oli viisi prosenttia viime vuoden vas-
taavaa aikaa alhaisempi.

Kasvuun on osaltaan vaikuttanut Stora Enson Oulun uuden kuluttajakartonki-

linjan tuotannon yldsajo, joka jatkuu edelleen. Euroopan markkinoilla tarjontaa
lisdd myos Kiinan tuonnin asteittainen kasvu, joka vaikuttaa olevan hinnaltaan
erittain kilpailukykyista. Toisaalta tilannetta tasapainottaa taivekartongin osalta
tuotannon rajoitukset Keski-Euroopassa (Folbb:n tuotantolaitokset Baiersbron-
nissa Saksassa ja Eerbeekissa Alankomaissa, yhteenlaskettu kapasiteetti 245



000 tonnia vuodessa) ja Suomessa Metsa Groupin Takon kartonkitehtaan sul-
keutuminen viime vuonna (210 000 tonnia vuodessa). Aaltopahvin pintamateri-
aalissa kraftlinerissa tarjontaa rajoittavat loppuvuoteen ajoittuvat huoltoseisokit
suomalaisilla tuotantolaitoksilla seka vahaisissa maarin myos Yhdysvaltojen
tuonnin pieneneminen. Tarjonnan rajoitukset ovat tarpeen, koska Euroopassa
kysynta sailyy melko vaisuna vaimean talouskasvun ja hitaasti paranevan yksi-
tyisen kulutuksen my6ta. Vali-Amerikan viennissakin saatetaan kokea hidastu-
mista, silld Meksiko on avannut polkumyyntitutkinnan suomalaisesta, ruotsalai-
sesta ja itavaltalaisesta kartongista. Loppuvuodesta kayttdasteet hieman las-
kevat, lisaksi tuotantoa vahentavat edella mainitut huoltoseisokit. Nain Suo-
men kartongin vienti hidastuu alkuvuoteen verrattuna ja paatyy nelja prosenttia
viime vuotta suuremmaksi.

Ulkopakkauskartonkien markkinahinnat ovat nousseet Euroopassa tana
vuonna, sen sijaan kuluttajakartonkien hinnat ovat pysytelleet melko vakaina.
Tulevistakin hinnankorotuksista on ilmoitettu, esimerkiksi itdvaltalainen Mayr-
Melnhof on ilmoittanut 75 euron tonnikorotuksesta kaikkiin kartonkilaatuihinsa
lokakuusta alkaen. Viennin keskihinnan ennustetaan kehittyvan maltillisen
nousujohteisesti loppuvuotta kohden. Koko vuoden keskimaarainen vientihinta
jaa kuitenkin kaksi prosenttia viime vuotta alhaisemmaksi, paaasiassa viime
vuoden alkupuolella vallinneen korkean hintatason takia. Ensi vuonna karton-
gin vienti nousee kaksi prosenttia kuluvasta vuodesta, olettaen etta Stora En-
son Oulun kasvava tuotanto alentaa kayttoasteita toisaalla. Kartongin keski-
maarainen vientihinta nousee ensi vuonna vahan, l1ahinna ulkopakkauskarton-
kien hinnannousun vetamana.

Paperin vienti pysyi viime vuoden tasolla
sulkemisista huolimatta

Paperien tuotanto ja vienti pysyivat tammi—kesakuussa suunnilleen viime vuo-
den tasolla. Hienopapereiden vienti hieman kasvoi, sen sijaan aikakauslehtipa-
pereissa nahtiin pienta laskua. Tuotantokapasiteetin pieneneminen vuoden
2025 lopussa mahdollisti siis sen, etta kayttdasteita nostettiin muilla paperiko-
neilla. Vienti Eurooppaan ja Yhdysvaltoihin vdheni, sen sijaan kasvua nahtiin
Vali-Amerikassa ja Afrikassa. Viennin keskihinta laski ensimmaisella vuosipuo-
liskolla viisi prosenttia viime vuoden vastaavasta ajasta.

Hieno- ja aikakauslehtipapereiden kysynta Euroopassa jatkaa rakenteellista
laskuaan. Uusia kapasiteetin leikkauksia ei ole talla eraa tiedossa. Sektorilla
seurataan nyt tarkasti sita, salliko EU:n komissio UPM:n ja Sappin suunnittele-



man, graafisten papereiden tuotantoon keskittyvan yhteisyrityksen muodosta-
misen. Yhteisyritys hallinnoisi toteutuessaan 50-60 prosenttia Euroopan
paino- ja kirjoituspapereiden kapasiteetista. Alustavan tiedon mukaan komissio
suhtautuu yhteisyritykseen varauksella ja on huolissaan sen mahdollisista vai-
kutuksista lopputuotemarkkinoihin. Komission lopullinen kanta saadaan vii-
meistdan marraskuussa.

Paperin tuotannon ja viennin ennustetaan sailyvan tana vuonna viime vuoden
kaltaisena. Huolimatta siita, ettd vientihinnat nousevat mailtillisesti loppuvuotta
kohden, keskimaarainen vientihinta laskee kahdella prosentilla vime vuodesta.
Ensi vuonna tuotannossa ja viennissd ndhdaan pienta laskua, hinnat sen si-
jaan sailyvat taman vuoden kaltaisena.

Selluntuotannon rajoitukset jatkuvat

Sellun tuotanto ja massan vienti pysyivat tammi—kesakuussa lahella viime vuo-
den vastaavaa ajanjaksoa. Vienti Eurooppaan laski noin kymmenyksella, sa-
mansuuruista nousua nahtiin viennissa Kiinaan. Molemmilla vientialueilla, jotka
yhteensa kattavat noin 80 prosenttia Suomen viennistd, massan viennin yksik-
koarvo tippui selvasti. Taman mydéta keskimaarainen vientihinta oli ensimmai-
sellad vuosipuoliskolla 17 prosenttia viime vuoden vastaavaa aikaa matalampi.
Euroopassa keskimaaraisen vientihinnan kehitys poikkeaa pitkakuituisen ha-
vusellun markkinahinnan kehityksesta, jossa alkuvuoden aikana nahtiin selvaa
nousua. Eriytyneen kehityksen syyna on ainakin osittain tuottajien raportoima
sopimusalennusten kasvu. Kiinassa sen sijaan pitkakuituisen havusellun mark-
kinahinta on ensimmaisellad vuosipuoliskolla hieman laskenut, joskin syksylla
on ollut nahtavissa kaannetta nousuun. Osittain keskimaaraisen vientihinnan
laskuun ensimmaisella vuosipuoliskolla on vaikuttanut my6s euron vahvistumi-
nen kevaan 2025 aikana.



Massan vientihinta
euroa/tonni

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
— Massa

Lahde: Tuli ja PTT

Koska lopputuotemarkkinoilla kysynta sailynee melko lailla vime vuoden kal-
taisena, sellumarkkinoillakin kehitysta maarittaa pitkalti tarjonnan muutokset.
Maailmanlaajuisesti havusellun tarjonta on supistunut tehtaiden tai tuotantolin-
jojen sulkemisten my6ta viime vuosina, tdna vuonna tuotannon sulkemisista tai
pysayttdmisesta ovat ilmoittaneet ainakin Canfor ja Domtar Kanadassa ja
Stora Enso Ruotsissa (yhteenlaskettu kapasiteetti lahes 800 000 tonnia vuo-
dessa). Myds Suomessa monella tehtaalla massan tuotanto seisoo jalkimmai-
sen vuosipuoliskon aikana joko huoltoseisokkien, investointien tai markkinati-
lanteen takia. Téaman my6ta Suomen massan vienti on jalkimmaisella vuosi-
puoliskolla ensimmaista pienempaa ja koko vuoden vienti jaa hieman viime
vuodesta. Massan tuotanto sen sijaan on vahan viime vuotta suurempaa,
koska Stora Enson Oulun kartonkilinjan yldsajon my6ta kotimaassa jalostetun
massan osuus tuotannosta hieman kasvaa. Vaikka globaalisti sellun varastota-
sot ovat sailyneet vakaina, Euroopassa on viitteita varastojen laskusta. Tama
on perinteisesti tukenut hintojen nousua. Vaikka keskimaarainen vientihinta
nousee maltillisesti loppuvuotta kohden, koko vuoden keskimaarainen vienti-
hinta jad kymmenen prosenttia viime vuotta alhaisemmaksi.

Ensi vuonna uutta kapasiteettia tulee lyhytkuituisen sellun tuotantoon Indonesi-
assa ja Brasiliassa, joskin jalkimmaisen vaikutus markkinoilla ndkynee paaasi-
assa vasta 2028. Indonesian uusi laitos lisaa tarjontaa Aasiassa, samoin kuin
kiinalaisen selluteollisuuden kapasiteetin kasvu. Tama yhdessa korkeiden rah-
tikustannusten kanssa hankaloittaa sellun vientia Kiinaan. Ennusteessa olete-
taan kuitenkin suomalaisen viennin jossain maarin korvaavan sulkeutunutta
havusellun tuotantoa, siksi vienti kasvaa ensi vuonna prosentilla. Keskimaarai-
nen vientihinta nousee vain hieman korkeiden rahtikustannusten pidattele-
mana, myos heikko dollari painaa euromaaraisia vientihintoja ennustejaksolla.
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Heikko kysynta painaa sahatavaran vientia

Taman vuoden ensimmaisella vuosipuoliskolla sahatavaran vienti laski nelja
prosenttia. Vienti Lahi-itdan vaheni perati 28 prosenttia Iranin sodan ja Hormu-
zinsalmen tilanteen seurauksena. Aasiaan suuntautuva vienti supistui 14 pro-
senttia. Vienti Kiinaan jatkoi laskuaan, ja toimitukset Japaniin vahenivat. Vien-
nin kehitysta tukivat Eurooppa ja Pohjois-Afrikka, joihin molempiin vienti kasvoi
hieman.

Kuluvana vuonna rakentaminen elpyy hitaasti Euroopassa. Japanissa raken-
nusaloitusten kasvu jaa vaimeaksi, ja Kiinassa rakennussektorin ongelmat pai-
navat edelleen rakentamista. Iranin sota ja Hormuzinsalmen tilanne heikensi-
vat merkittavasti sahatavaran vientia Lahi-itdan tammi-kesakuussa, eika tilan-
teeseen odoteta suurta helpotusta loppuvuonna.

Heikon kysynnan ohella markkinatilannetta voivat loppuvuonna kiristda Kana-
dan ponnistukset sahatavaran vientinsa kasvattamiseksi USA:n ulkopuolelle.
Todennakoéinen kohde on Aasia, joka on jo ennestaan Kanadalle tarkea vienti-
markkina Yhdysvaltojen ulkopuolella. Kanadan viennin lisdantyminen kiristaisi
kilpailua Aasian jo valmiiksi kilpailluilla sahatavaramarkkinoilla ja voisi siten va-
hentdd Suomen vientia.

Suomen sahatavaran vienti vahenee tana vuonna hieman viime vuodesta.
Vienti Eurooppaan kasvaa tdna vuonna rakentamisen maltillisen nousun ja
Keski-Euroopan supistuneen tarjonnan siivittdmana. Keski-Euroopan tarjontaa
rajoittaa tukkipuun heikentynyt saatavuus. Myds vienti Pohjois-Afrikkaan vah-
vistuu. Naiden markkinoiden kasvu ei kuitenkaan riitd kompensoimaan viennin
vahenemista Lahi-itdan ja Aasiaan.



Sahatavaran vientimaara
1000 m3, trendi vuositasolle korotettuna

9 000

8 000

7 500 +

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
— Sahatavara

Lahde: Tullija PTT

Sahatavaran tuotanto vahenee kuluvana vuonna kaksi prosenttia viennin hie-
noisen laskun ja vahaisen asuntorakentamisen seurauksena. Stora Enson Ke-
min sahan sulkeminen pienentda Suomen sahatavaran tuotantokapasiteettia
jo tana vuonna, mutta sen suurin vaikutus nakyy ensi vuonna. Vaimea kysynta
pitda sahojen kannattavuuden heikkona. Sahatavaran keskimaarainen vuotui-
nen vientihinta nousee tana vuonna inflaation tahdissa. Vuonna 2027 viennin
maara kaantyy hienoiseen kasvuun. Ensi vuonna sahatavaran viennin kasvua
tukee rakentamisen hidas elpyminen Euroopassa ja Lahi-itdan suuntautuvan
viennin vahenemisen pysahtyminen. Aasian markkinan heikkous pitaa kysyn-
nan kasvun vahaisena.

Vanerin vienti kaantyy kasvuun

Vanerin vienti kasvoi kuluvan vuoden ensimmaiselld vuosipuoliskolla kymme-
nen prosenttia. Havuvanerin vienti nousi nelja prosenttia ja koivuvanerin liki 30
prosenttia. Viennin kasvun taustalla oli vahvistunut kysynta ja edellisvuoden
heikko vertailutaso, koska lakko UPM:n vaneritehtailla vahensi tuotantoa viime
vuoden alkupuoliskolla. Vaikutus nakyi erityisesti koivuvanerin viennissa, silla
UPM on Suomen suurin koivuvanerin tuottaja. Koivuvanerin viennin kasvua
vauhditti LNG-alusten rakentamisessa kaytetyn koivuvanerin kysynnan vahvis-
tuminen.

Rakentamisen maltillinen elpyminen tukee vanerin kysyntdd Euroopassa kulu-
vana vuonna, mutta eurooppalaisen kuljetusvalineteollisuuden heikko markki-
natilanne rajoittaa kysyntda. Suomalaisten vanerintuottajien kilpailuasemaa
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vahvistavat EU:n viime vuonna asettamat polkumyyntitullit kiinalaiselle ja brasi-
lialaiselle vanerille.

Suomen vanerin vienti kasvaa tana vuonna nelja prosenttia. Viennin kasvua
kuitenkin rajoittaa rakentamisen hidas elpyminen Euroopassa. Tuotanto lisdan-
tyy vientia vahemman, silld Metsa Group sulki toisella vuosineljanneksella
Suolahden tehtaan havuvanerilinjan. Vanerin tuotantokapasiteettia ja vientia
lisda ensi vuonna Metsa Groupin Adnekosken uuden LVL-tehtaan kaynnisty-
minen. LVL on puuviiluista limaamalla valmistettu rakennustuote, joka sovel-
tuu kantaviin rakenteisiin. Ennusteessa LVL luokitellaan vaneriksi, joten sen
tuotannon lisdys nakyy vanerin tuotanto- ja vientiluvuissa. Vanerin keskimaa-
rainen vuotuinen vientihinta nousee tadna vuonna vain hieman. Vuonna 2027
vanerin vienti jatkaa kasvuaan.

Metsateollisuuden tuotanto

Paperi  Massa Kartonki Sahatavara Vaneri

milj. t.  milj. t. milj. t. milj.m3 milj.m3
2022 31 9,8 4,2 11,2 1,1
2023 2,9 9,2 3,4 10,4 0,9
2024 3,0 9,3 3,7 10,9 0,9
2025 3,0 9,5 3,6 11,7 0,9

% % % % %

2026e 0 % 1% 4% -2% 2%
2027e -1% 1% 2% 0% 4%

Lahde: Metsateollisuus ry, PTT:n ennuste (e)

Puunkaytossa vain maltillisia muutoksia

Viimeinen vuosi on ollut puumarkkinoilla hiljainen. Puun hintataso on tullut sel-
vasti alaspain aiemmin nahdyista huippuhinnoista. Tasta johtuen puukauppoja
on tehty verkkaisesti ja aiemmin kertyneita pystyvarastoja purettu, mika on yl-
lapitanyt hakkuumaaria takkuavasta kaupankaynnistad huolimatta. Sen myéta
myo6s puuta on riittanyt jalostukseen, eikd puumarkkinatilanne ole heijastunut
metsateollisuuden puunkdyttédn, vaikka korkeampaan hintaan ostettu puu vai-
kuttaa tuotannon kannattavuuteen.

Vaisu puukauppa ei rajoitu pelkastaan kotimaahan, silld vastaava trendi nakyi
myo6s puun ulkomaankaupassa. Puuntuonnin maara vaheni kuluvan vuoden
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tammi-kesakuussa arviolta noin kolmanneksella vime vuoden alkuun verrat-
tuna. Tullin tiedonkeruun muutoksesta johtuen seuranta puutavaralajeittain tai
maittain ei ole vertailukelpoinen viime vuoden lukujen kanssa, mutta tuonti no-
jaa edelleen pitkalti Baltiasta ja Ruotsista tuotavaan kuitupuuhun ja hakkee-
seen. Puun viennissa ei nahty merkittavia muutoksia, ja vientimaara nousi al-
kuvuonna noin kolme prosenttia viime vuoden tammi-kesakuuhun verrattuna.
Tukkipuun vienti vaheni, kun taas kuitupuuta vietiin viime vuoden alkua enem-
man.

Metsateollisuuden puun kayttdmaara nousi vime vuonna selvasti. Muutos
edeltavaan vuoteen oli hieman yli viisi prosenttia, mika tarkoitti reilun kolmen
miljoonan kuutiometrin lisdysta. Tana vuonna kayttdémaaran odotetaan pysy-
van lahes viimevuotisella tasolla, mihin vaikuttaa sahateollisuuden pienempi
tuotanto seka tuotannon hienoinen nousu massateollisuudessa. Ensi vuonna
puunkayttd kasvaa prosentilla kuluvaan vuoteen verrattuna.

Hakkuumaara pysyy ennallaan

Viime vuonna puunkorjuumaara nousi suhteellisesti vahemman kuin puun-
kaytto. Kaikkiaan viime vuoden hakkuumaara kasvoi noin prosentilla edelta-
vasta vuodesta, vaikka vuoden loppu oli korjuissa erittain hiljainen. Kuluvan
vuoden tammi-heindkuussa hakkuumaara laski noin viisi prosenttia viime vuo-
den vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Lasku selittyy hakkuiden vahentymi-
sena yksityismetsissa, kun taas yhtididen ja Metsahallituksen metsissa korjuu-
maara nousi hieman vuodentakaisesta. Tukkipuun korjuumaara laski kuitu-
puuta vahemman, mihin vaikutti kuusitukin korjuun muita puutavaralajeja mal-
tillisempi lasku. Tukkipuun hakkuissa laskua oli noin kolme prosenttia, ja kuitu-
puun hakkuumaara vaheni noin kuusi prosenttia.

Syksyn hakkuisiin vaikutti lisaksi afrikkalainen sikarutto, jota todettiin Suo-
messa ensimmaisen kerran heindkuun lopussa Virolahdella. Tartuntavyéhyk-
keella rajoitettiin elokuussa metsatoita ja puunkorjuuta, mutta syyskuun alusta
metsataloustyot sallittiin ydinaluetta lukuun ottamatta, ja syyskuun lopussa
myo0s laajennetulla ydinalueella. Kulotus on edelleen kielletty, ja vydhykkeelta
pois siirrettdvat koneet on puhdistettava. Valtakunnallisesti vaikutus jaa pie-
neksi, mutta Kaakkois-Suomen metsataloudelle ja -teollisuudelle alue on mer-
kittdva puunhankinta-alue.

Kaikkiaan tana ja ensi vuonna kotimaisen puun tarvetta yllapitda puunostajien
varastojen vaheneminen. Tana vuonna puunkorjuumaara pysyy suunnilleen
viime vuoden tasolla, kun tukkipuuta korjataan hieman viime vuotta enemman,

12



ja kuitupuun korjuumaara laskee muutamalla prosentilla. Ensi vuonna hakkuu-
maara nousee vain maltillisesti kuluvasta vuodesta.

Puukauppa vilkastuu loppuvuonna

Puumarkkinoilla kaupankaynnin vilkastumista on odotettu. Kauppoja on tehty
viimeisen vuoden aikana verrattain vahan, kun toteutuneita kauppoja suhteute-
taan menneisiin vuosiin. Jo viime vuoden jalkimmaisella puoliskolla kauppa-
maara laski tuntuvasti tavanomaisesta, eika kehityksessa ollut ndhtavissa
muutosta tdna vuonna. Tammi-elokuun pystykauppamaara laski vime vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna viidenneksella. Pudotus oli suhteessa hie-
man suurempi, kun maaraa verrataan viiden edeltdvan vuoden tammi-elokuun
keskiarvoon. Hankintakauppoja tehtiin vastaavasti noin neljanneksen véahem-
man kuin viime vuoden tammi-elokuussa, vaikka Hannes-myrskyn vaikutus
heijastui hankintakauppoihin alkuvuonna.

Uudistuskohteilla pystykauppojen lasku on ollut maltillisempi, mika nakyi eten-
kin kuusivaltaisilla paatehakkuuleimikoilla. Tammi-elokuussa kuusitukin pysty-
kauppamaara laski uudistuskohteilla hieman yli kymmenyksella, kun uudistus-
kohteilla kauppamaaran lasku oli kaikkiaan vajaan viidenneksen verran. Har-
vennusleimikoilla lasku oli neljanneksen viime vuoden tammi-elokuuhun verrat-
tuna. Sen myéta kuitupuun pystykauppakertymasta on tana vuonna tullut hie-
man muutamaa edeltavaa vuotta suurempi osuus uudistuskohteilta.

Kaikkiaan puukauppamaarien lasku nakyi etenkin mantytukin sekd manty- ja
koivukuitupuun myynnissa. Kuusitukissa lasku oli selvasti maltillisin, mutta
mantytukin ja -kuidun seka koivukuidun myynnissa laskua oli suunnilleen nel-
janneksen verran. Koivutukin kauppamaara oli noin 15 prosenttia, ja kuusikui-
tupuun vajaa viidennes vuodentakaista vahemman. Hankintakaupoissa kuitu-
puun kauppamaara vaheni pystykauppoja reilummin, mutta tukkipuussa lasku
oli vain prosentin verran. Tahan vaikutti kuusitukin lisdantynyt myynti hankinta-
kaupoissa.

MTK:n Metsatutka -kyselyn mukaan yksityismetsanomistajat ovat vield aikai-
sempaa epavarmempia taman vuoden myynnin suhteen. Vain noin kuuden-
neksella on myyntiaikomuksia, ja 1ahes 80 prosenttia vastaajista arvelee, ettei-
vat myy. Ensi vuonna puukaupoille aikoo kolmannes eli yhta suuri osa kuin
viime vuoden kyselyssa. Aikaisempia vuosia selvasti harvempi kokee enaa
hintatason tai hyvan puun kysynnan edistdneen tdman vuoden puunmyynti-
paatdstaan. Metsanhoidolliset syyt pysyvat edelleen karjessa puunmyyntipaa-
toksen taustalla, mutta niidenkin vaikutus on laskenut vuosikymmenen alkujak-
solta.
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Puumarkkinoiden odotetaan vilkastuvan vuoden loppua kohden, mihin vaikut-
taa puunostajien pystyvarastojen hupeneminen, kun hakkuita on tehty selvasti
kauppoja enemman. Lisaksi viime vuoden loppu oli puukauppojen osalta poik-
keuksellisen hiljainen, jolloin kauppojen lisdantyminen loppuvuodesta heijastuu
koko vuoden lukuihin. Tana vuonna puukauppojen maara nousee parilla pro-
sentilla viime vuoteen verrattuna. Ensi vuonna puukauppoja tehdadan hieman
enemman kuin menneinad vuosina keskimaarin, jolloin kauppamaara nousee
selvasti, yli kymmenyksella kuluvasta vuodesta.

Puun hintojen lasku taittumassa

Kauppamaarien supistuminen heijastui johdonmukaisesti puun hintakehityk-
seen, mika vahensi myos metsanomistajien puunmyyntihalukkuutta. Viime
vuoden kesalla hintataso oli huipussaan, minka jalkeen hinta lasketteli alas-
pain kaupankaynnin hiljentymisen seuratessa perassa. Tukkipuun nimellinen
hinta on palautunut |ahelle vuodentakaisia hintoja, mutta kuitupuun hinta on
kymmenisen euroa alempana. Toisaalta tukin ja kuidun valinen hintasuhde liik-
kui lahemmas keskiarvoa, jolla oltiin ennen parin edeltavan vuoden roimia hin-
nannousuja.

Puukauppaa nayttaisi hillinneen sekd myyjien etta ostajien hintanakemyksesta
kumpuava varovaisuus. Moni metsdnomistaja on myynyt puuta aikaisempina
vuosina korkeampaan hintaan, milla on voinut osaltaan olla vaikutusta tarjonta-
mahdollisuuksiin ja hintaodotuksiin. Siksi nykyhinnoilla osa metsanomistajista
on pidattaytynyt kaupoista. Toisaalta ostajapuolikaan ei ole ollut aktiivinen
puunhankinnassa, johon on osaltaan vaikuttanut metsateollisuuden lopputuo-
temarkkinoiden epavarmuudet ja kaytettavissa olevat puuvarastot.

Viime vuonna hintojen lasku kaynnistyi kesan jalkeen jatkuen kuluvan vuoden
alkuun. Tana vuonna hintakehitys on ollut tasaista, ja talvesta kesdan nahty
hintojen nousu jai maltilliseksi. Tammi-elokuun pystykaupoissa puun myynti-
maarilla painotettu keskihinta laski tukkipuussa viidella prosentilla ja kuitu-
puussa 30 prosentilla. Kuusitukin keskihinta laski selvasti mailtillisimmin, noin
kolme prosenttia. Manty- ja koivutukin hinnanlasku oli noin seitseman prosent-
tia. Kuitupuun keskihinnoissa suhteellinen lasku oli suunnilleen samansuu-
ruista kaikkien puutavaralajien osalta. Hankintakaupoissa tukkipuun keskihinta
laski hieman enemman kuin pystykaupoissa, kun taas kuitupuussa lasku oli
pystykauppahintoja maltillisempi, reilun viidenneksen verran viime vuoden
tammi-elokuuhun verrattuna.
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Nahty puun hintakehitys heijastuu myyntimaarilla painotettuun vuotuiseen kes-
kikantohintaan tana vuonna, ja keskihinta laskee selvasti vime vuoteen verrat-
tuna. Kaikkiaan pystykaupoissa puun keskihinnan lasku on noin kahdeksan
prosenttia viime vuodesta. Tukin keskihinnassa muutos on selvasti kuitupuuta
maltillisempi ja lasku on noin kolme prosenttia viime vuodesta. Tukin hintaa
kannattelee kuusitukki, jolle on mantytukkia enemman kysyntaa. Kuusitukin
keskihinta laskee noin prosentilla, kun manty- ja koivutukin lasku on noin viisi
prosenttia. Ensi vuonna tukin keskihinta nousee suunnilleen kaksi prosenttia
kuluvasta vuodesta.

Tukkipuun kantohinnat
euroa / m3
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Lahde: Luke ja P

Kuitupuun keskihinnassa ndhdaan tadna vuonna roima pudotus, kun pystykau-
poissa laskua on noin neljanneksen viime vuoteen verrattuna, mika nakyy
seka havu- ettd koivukuidun keskihinnoissa. Kuitupuumarkkinaan on samanai-
kaisesti vaikuttanut kemiallisen metsateollisuuden tuotantoseisokit, varastojen
purkaminen ja harvennusleimikoiden ostojen supistuminen. Lisaksi on huomi-
onarvoista, etta vertailuvuoden keskihinta oli poikkeuksellisen korkea, jolloin
myo6s kauppoja tehtiin verrattain paljon. Ensi vuonna puukauppojen palautumi-
nen suunnilleen aiempien vuosien tasolle nostaa kuitupuun hintaa tukkipuuta
enemman, jolloin kuitupuun keskihinta nousee noin viidella prosentilla kulu-
vasta vuodesta.
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Kuitupuun kantohinnat
euroa / m3
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Lhde: Luke ja PTT

Yksityismetsien nimellisissa bruttokantorahatuloissa nahdaan puun hintakehi-
tyksen seurauksena tana vuonna selva lasku, kun tulot vahenevat edellisvuo-
desta lahes kymmenyksella vajaaseen 2,9 miljardiin euroon. Kantorahatulojen
laskua lievittaa hakkuiden pysyminen suunnilleen viimevuotisella tasoa. Ensi
vuonna puunmyyntituloissa pienta nousua tuo hakkuissa, puunhinnassa ja
kauppamaarissa nahtava kasvu. Tulot nousevat kuluvasta vuodesta noin kol-
mella prosentilla.

Yksityismetsien bruttokantorahatulot
miljoonaa euroa, nimellinen
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Lande: Luke, FTT
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Energiapuun kysynta piristyi

Ensimmaiselld vuosipuoliskolla energiapuun tilastoidut pystykaupat vahenivat
reilulla viidenneksella edellisvuoden vastaavaan aikaan verrattuna. Merkitta-
vimman energiapuulajin hakkuutahteen kaupat vahenivat 19 prosenttia ja pai-
noarvoltaan pienempien kokopuun ja karsitun rangan likimain saman verran.
Luken energiapuun kauppojen tilastointi ei kerro koko kuvaa, koska se kattaa
vain noin 65 prosenttia kaupoista.

Toisella vuosineljanneksella energiapuun kauppa piristyi selvasti ensimmai-
seen vuosineljannekseen verrattuna. Taustalla on tdman vuoden alun pitka
pakkasjakso, joka lisdsi merkittavasti puupolttoaineiden kayttdéa lampé- ja voi-
malaitoksissa. Tama johti puupolttoaineiden varastojen hupenemiseen, mika
nakyi toisella vuosineljanneksella piristyneina kauppoina. Lyhyella aikavalilla
energiapuun tarve vaihtelee, mutta kaiken aikaa tarvetta vahentavat energia-
yhtididen kayttéonottamat sahkokattilat.

Energiapuun keskihinta laski ensimmaisella vuosipuoliskolla reilut 20 prosent-
tia edellisvuodesta, mutta toisella vuosineljannekselld hinnat nousivat reip-
paasti kasvaneen kysynnan siivittdmana. Toisella vuosineljannekselld hakkuu-
tahteiden hinta kohosi 15 prosenttia. Kokopuun ja karsitun rangan hinnat nou-
sivat vain hieman.

Puun hinta kohonnut Keski-Euroopassa

Tana vuonna Euroopan puumarkkinoilla hintakehitys on PTT:n seurannassa
olevissa maissa (ltavalta, Ruotsi, Saksa, TSekki ja Viro) hieman eriytynyt eri
maiden valilld. Keski-Euroopassa havutukkien hintataso on noussut varsin ta-
saisesti parin viime vuoden ajan. Tana vuonna TSekissa ja Itavallassa hintojen
nousu jatkui viela vuoden alussa, mutta kaantyi vuoden toisella kvartaalilla.
Kuitenkin hintataso oli laskun jalkeen suunnilleen viime vuoden lopun tasolla.
Saksassa kuusitukin hintakehitys on pysynyt sen sijaan maltillisen nousujohtei-
sena koko vuoden. Ruotsissa havutukin hinta seurasi Keski-Euroopan hintoja,
mutta viime vuoden huippuihin verrattuna pudotus on ollut selkeampi.

Havukuidun hinnoissa kehitys on ollut nousujohteista etenkin Saksassa ja
T3ekissa, joissa hintataso on noussut tasaisesti vime vuodesta saakka. Itaval-
lassa havukuidun hinta nousi vasta tdna vuonna, kun parina edeltavana
vuonna kehitys oli varsin tasaista. Myds Virossa nahtiin selva hinnannousu
viime kesana, mutta siella havukuidun hinta ehti laskea tasaisesti lahes kah-
den vuoden ajan. Ruotsissa havukuidun hintojen kehitys on ollut laskusuun-
nassa kotimaisen puumarkkinan tapaan.
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Keski-Euroopassa havutukin hintakehitykseen on vaikuttanut ennemmin tar-
jonnan niukkuus kuin kysynnan vahvuus. Rakentaminen pysyttelee edelleen
heikkona, mutta tuhopuuta ei ole tullut markkinoille entisten vuosien tapaan.
Sahat ovat sopeutuneet markkinatilanteeseen vahentamalla kapasiteettia ja
hillitsemalla tuotantoa. Myds kuitupuun ja hakkeen hinnat ovat nousseet, kun
sahojen sivutuotteiden saatavuus on vahentynyt. Taustalla vaikuttaa mahdolli-
sesti myds kaasun kallistuminen, mika voi lisata osaltaan puupohjaisen ener-
gian kysyntaa. Ruotsissa kehitys on kulkenut painvastaiseen suuntaan. Myrs-
kyt toivat markkinoille runsaasti puuta samaan aikaan, kun kysynta pysyi vai-
suna, mika nakyi etenkin mantytukin tarjonnassa.

Kuusitukin hinnat kansainvalisesti
Indeksi, 2020 = 100

2016 2018 2020 2022 2024 2026
== Suomi == Ruotsi ==Viro == Tsekki = Itavalta Saksa
Lahde: Luke, Skogsstyreisen, RMK, CSU, Stalistik Austria, Destais ja PTT
Lisatietoja:

Paperi-, kartonki- ja selluteollisuus: metsdekonomisti Marjo Maidell, p. 040 164
8169

Saha- ja vaneriteollisuus: metsdekonomisti Matti Valonen, p. 040 164 8151

Metsatalous ja puumarkkinat: metsaekonomisti Olli Korhonen, puh. 040 481
9279

sahkopostiosoitteet: etunimi.sukunimi@ptt.fi
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