Metsaalan ennuste: kevat 2026

Metsateollisuus: Marjo Maidell ja Matti Valonen

Puumarkkinat ja metsatalous: Olli Korhonen ja Paula
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ENNUSTEEN 2026-2027 PAAKOHDAT

e Epavarmuus maailmanmarkkinoilla ja heiveroinen talouskasvu jarruttavat
metsateollisuustuotteiden kysynnan kasvua tana ja ensi vuonna

* Osassa tuotteista nahdaan kuitenkin pienta viennin kasvua, taustalla tarjonnan supistuminen
toisaalla

* Sota Lahi-idassa nostaa kuljetuskustannuksia ja vaikeuttaa etenkin sahatavaran vientia. Ennusteessa
oletetaan sodan aktiivisen vaiheen paattyvan huhtikuun loppuun mennessa, mutta eskalaation riski
nakyy kustannuksissa taman jalkeenkin

* Puumarkkinoilla pohja saavutettu ja markkina virkistyy loppuvuotta kohden, kun hupenevat
varastot lisaavat hakkuita ja etenkin puukauppoja

* Metsateollisuuden puunkaytto nousee hienoisesti, mika yllapitaa puun tarvetta

* Puun hinta tasaantuu alempaan tasapainotasoon, kuitupuun vuotuinen keskihinta laskee selvasti
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METSATEOLLISUUDEN NAKYMAT 2026-2027

e Epavarmuus maailmanmarkkinoilla, heiveroinen talouskasvu ja heikko rakentaminen jarruttavat
metsateollisuustuotteiden kysynnan kasvua ennustejaksolla

* Osassa tuotteista nahdaan silti viennin pienta kasvua viime vuoteen verrattuna, koska tuotantoa
rajoitetaan eri syista toisaalla. Metsateollisuuden viennin arvo kasvaa hienoisesti

* Sota Lahi-idassa nostaa kuljetuskustannuksia ja vaikeuttaa etenkin sahatavaran vientia. Ennusteessa
oletetaan sodan aktiivisen vaiheen paattyvan pian, epavarmuudet ja kustannusten heiluminen
kuitenkin jatkuvat pidempaan

* Kartongeissa ylikapasiteetti on iso haaste monilla markkina-alueilla, samoin papereissa vaikka
tuotantoa on Suomessa leikattu. Massan vientihinta nousee kohonneiden markkinahintojen myota

* Sahatavaran vientia kasvattaa tana vuonna Keski-Euroopan supistunut sahatavaran tarjonta ja
rakentamisen maltillinen kasvu Euroopassa.Toisella vuosineljanneksella Iranin sota vahentaa
sahatavaran vientia Lahi-itaan




KARTONKITEOLLISUUDEN NAKYMATVUOSILLE
2026-2027

* Vienti kasvoi viime vuonna (+4%),
keskimaarainen vientihinta laski (-2%)

* Vienti Yhdysvaltoihin vaheni etenkin
jalkimmaisella puoliskolla, kasvua
erityisesti Etela- ja Vali-Amerikassa

Kartongin vientimaara
1000 m3, trendi vuositasolle korotettuna

4 200 +

* Kartongeissa isona haasteena ylikapasiteetti 4000 -

* Tana vuonna vienti lahella viime vuoden
lukuja, vaikka Oulun kuluttajapakkaus- 3800 1
kartonkikone lisaa tuotantokapasiteettia.

. . e eeee e . e 3 600 +
* Ensi vuonna odotettavissa lievaa piristymista
3400 -
Ennuste 2025-26e 2026-27e
Kartongin vientihinta 0% 2% 2018 2020 2022 2024 2026
Kartongin vientimaara | % 2% ;Tﬁgﬁmki
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PAPERITEOLLISUUDEN NAKYMAT VUOSILLE
2026-2027

* Vienti kasvoi viime vuonna (+3%),

keskimaarainen vientihinta laski (-3%) Paperin vientimaara

1000 tonnia, trendi vuositasolle korotettuna

* Kapasiteetin sulkemiset 2025 lopulla

vahentavat tuotantoa ja vientia tana vuonna 6500 1
* Yhteensa poistui 450 000 t 6 000
paallystetyn aikakauslehtipaperin 5 500 -
kapasiteettia 5 000 |

* Rakenteellinen kysynnan lasku yllapitaa 4 500
ylikapasiteettia Euroopassa 4 o000 |

* Toimialalla valmistellaan uudelleenjarjestelyja 3 500

3 000 +
Ennuste 2025-26e 2026-27e¢ 2 500 A
Paperin vientihinta | % | % 2018 2020 2022 2024 2026
Paperin vientimaara -5 % 0% m:ii‘;fr'
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MASSATEOLLISUUDEN NAKYMAT VUOSILLE
2026-2027

* Massan vienti kasvoi viime vuonna (+5%),

keskivientihinta laski (-4%) Massan vientihinta

euroa/tonni
* Havusellun markkinahinta Euroopassa 200 |
noussut alkuvuodesta, Kiinassa kehitys
tasaista 7507
. . . . 700 -
e Alkuvuodesta sahkon korkea hinta tuki sellun
tuotantoa, jatkossa tuotannon rajoituksia 650 -
 Sellun globaalissa tarjonnassa rajoitteita, taima  °%
tukee viennin ja keskihinnan nousua 550 -
* Kilpailu lyhytkuituisen sellun kanssa lisaantyy 500 |
lahitulevaisuudessa 450 -
Ennuste 2025-26e 2026-27e 400 -
Massan vientihinta 3% | % 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Massan vientimaara 2% 0% ., mff:a

16.4.2026 m



SAHATAVARAN NAKYMAT VUOSILLE 2026-2027

* Tana vuonna vientia kasvattaa Keski-
Euroopan supistunut sahatavaran tarjonta ja

Sahatavaran vientihinta

rakentamisen maltillinen kasvu €/m3
* Kuluvalla vuosineljanneksella vientia
. A 400
vahentaa Lahi-idan tilanne. Loppu-
vuotta kohden vaikutusta kurotaan
kiinni 3901
* Kanadan ponnistukset USA:n ulkopuolisen 200 |
viennin kasvattamiseksi voivat nakya
markkinoilla ensi vuonna
250 -
e Sahatavaran tuotanto kasvaa vientia
vahemman 200 |
Ennuste 2025-26e 2026-27e
Sahatavaran vientihinta 3% 2% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Sahatavaran vientimaara 4% 2% m:jii;ftavara
16.4.2026 m



VANERIN NAKYMAT VUOSILLE 2026-2027

* Vienti kasvaa tana vuonna, mutta Euroopan
vanerin kysynnassa ristivetoa

Vanerin vientihinta

€/m3
* Kysyntaa lisaa rakentamisen maltillinen
kasvu 200
» Kysyntda vihentavit autoteollisuuden %9
vaikeudet 800
* EU:n asettamat polkumyyntitullit tukevat 750 -
suomalaisen vanerin asemaa 700
* Ensi vuonna vanerin tuotantoa ja vientia 650 |
kasvattaa Metsa Groupin Aanekosken LVL- .
tehtaan ylosajo
550 -
Ennuste 2025-26e 2026-27e 500 -
Vanerin vientihinta 2% 2% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Vanerin vientimaara 2% 6 % ::‘ﬁ'ﬁ“
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KERTAUKSENA METSATEOLLISUUDEN
NAKYMAT

* Epavarmuus maailmanmarkkinoilla, heiveroinen talouskasvu ja heikko rakentaminen jarruttavat
metsateollisuustuotteiden kysynnan kasvua ennustejaksolla

* Osassa tuotteista nahdaan silti viennin pienta kasvua viime vuoteen verrattuna, koska tuotantoa
rajoitetaan eri syista toisaalla. Metsateollisuuden viennin arvo kasvaa hienoisesti

* Sota Lahi-idassa nostaa kuljetuskustannuksia ja vaikeuttaa etenkin sahatavaran vientia. Ennusteessa
oletetaan sodan aktiivisen vaiheen paattyvan pian, epavarmuudet ja kustannusten heiluminen
kuitenkin jatkuvat pidempaan

* Kartongeissa ylikapasiteetti on iso haaste monilla markkina-alueilla, samoin papereissa vaikka
tuotantoa on Suomessa leikattu. Massan vientihinta nousee kohonneiden markkinahintojen myota

* Sahatavaran vientia kasvattaa tana vuonna Keski-Euroopan supistunut sahatavaran tarjonta ja
rakentamisen maltillinen kasvu Euroopassa.Toisella vuosineljanneksella Iranin sota vahentaa
sahatavaran vientia Lahi-itaan
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PUUNKAYTOSSA PIENTA NOUSUA

* Metsateollisuuden puunkaytossa hienoista Metsiteollisuuden puunkayttd
nousua tana ja ensi vuonna

* Tana vuonna puunkayttoa lisaa
sahateollisuuden tuotannon maltillinen nousu

* Massateollisuuden puun tarve pysyy
suunnilleen viime vuoden tasolla

* Ensi vuonna kayttomaara nousee hieman
seka massa- etta puutuoteteollisuudessa

Ennuste 2025-26e 2026-27e

X Ili den 2018 2020 2022 2024 2026
Metsat_-'_eo “suu € | % | % m Kotimainen ®m Ulkomainen
puunkaytto Labdc: Lo ja PTT
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PUUNKORJUUMAARA NOUSEE TANA JA ENSI
VUONNA

* Puunkorjuumaara nousee varastojen Markkinahakkuut
purkautuessa, ulkomaisen puun saatavuuden
pysyessa rajallisena ja puunkayton
lisaantyessa maltillisesti

* Tana vuonna korjuumaara nousee noin

kahdella prosentilla suunnilleen 63
miljoonaan kuutiometriin

* Ensi vuonna nousua on noin prosentin verran
ja korjuumaara nousee vajaaseen 64
miljoonaan kuutiometriin

Ennuste 2025-26e 2026-27e 2018 2020 2022 2024 2026
Markkinahakkuut 29, | % B Yksityismetsat ® Yhtididen ja valtion metsat
(o] o

Lahde: Luke ja PTT
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TUKIN HINNASSA MALTILLISIA MUUTOKSIA

* Puukauppoja tehtiin viime vuoden alussa
vilkkaasti, mutta markkina hiljeni vuoden
loppupuolella — kauppamaara laski selvasti

Tukkipuun kantohinnat
euroa / m3

90 -
* Puumarkkinoiden odotetaan virkistyvan ja 80 -
kauppamaara nousee tana ja ensi vuonna
70 -
* Puun hinnat nousevat jyrkan laskun jalkeen, 50 |
vuotuinen keskihinta kuitenkin laskee ,
* Tukin keskihinta laskee noin kolme prosenttia 4o
tana vuonna, ensi vuonna parin prosentin
nousu 309
20
Ennuste 2025-26e 2026-27e
Kuusitukki 2% 2% "
Mantytukki -3 % 2% O2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Koivutukki 7% | % ;Ll‘ilir:iytukki = Kuusitukki == Koivutukki
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KUITUPUUN HINTAKEHITYSTASAANTUU

Kuitupuun hinta laskenut jyrkasti viime kesan _ _
Kuitupuun kantohinnat

jalkeen
euroa / m3
* Kysyntaan vaikuttaa osaltaan puun
energiakayton lasku 35 |
* Kuitupuun hinta hakeutuu alempaan 30
tasapainotasoon, keskihinta laskee selvasti o |
 Tana vuonna keskihinta laskee noin 15 .
prosenttia
. - . 15 -
* Ensi vuonna keskihinta pysyttelee suunnilleen
kuluvan vuoden tasolla 10
Ennuste 2025-26e 2026-27e 5
Kuusikuitu -14 % | %
. . 0
Mantykuitu -16 % 0% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Koivukuitu 15 % | % ;Elir:rykwtu = Kuusikuitu == Koivukuitu
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BRUTTOKANTORAHATULOT EDELLEEN
KORKEALLA

* Viime vuonna kantorahatulot nousivat
hieman alkuvuoden vahvan vireen vetamana

Yksityismetsien bruttokantorahatulot
miljoonaa euroa, nimellinen

* Puun keskihinnan lasku nakyy kuluvan
vuoden kantorahatuloissa, jotka laskevat noin 3000
nelja prosenttia vajaaseen 3 miljardiin euroon

2 500 |
* Ensi vuonna tulot nousevat kolmella
prosentilla markkinan virkistymisen myota 20007
1500 +
1000 +
500 -
Ennuste 2025-26e  2026-27e 7
II;lriLrll:tecIDIEaer:torahatulot 4% 3% Lizgiﬂokanfgri%atulot o - o
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KERTAUS ENNUSTEEN PAAKOHDISTA

e Epavarmuus maailmanmarkkinoilla ja heiveroinen talouskasvu jarruttavat
metsateollisuustuotteiden kysynnan kasvua tana ja ensi vuonna

* Osassa tuotteista nahdaan kuitenkin pienta viennin kasvua, taustalla tarjonnan supistuminen
toisaalla

* Sota Lahi-idassa nostaa kuljetuskustannuksia ja vaikeuttaa etenkin sahatavaran vientia. Ennusteessa
oletetaan sodan aktiivisen vaiheen paattyvan huhtikuun loppuun mennessa, mutta eskalaation riski
nakyy kustannuksissa taman jalkeenkin

* Puumarkkinoilla pohja saavutettu ja markkina virkistyy loppuvuotta kohden, kun hupenevat
varastot lisaavat hakkuita ja etenkin puukauppoja

* Metsateollisuuden puunkaytto nousee hienoisesti, mika yllapitaa puun tarvetta

* Puun hinta tasaantuu alempaan tasapainotasoon, kuitupuun vuotuinen keskihinta laskee selvasti
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Kiitos

Metsaalan ennuste, kevat 2026
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