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VERONALENNUKSET AUTTAVAT SUOMESSA
PAHIMMAN LASKUSUHDANTEEN YLI

Finanssikriisin pituus edelleen
epdvarmaa

Maailmantalouden tilanne on finanssikrii-
sin syventyessa heikentynyt syksyn 2008
kuluessa. Kriisin kaikkia vaikutuksia tai kestoa
ei viela pystyta arvioimaan. Useimmat suuret
teollisuusmaat ovat joko taantumassa tai jou-
tumassa taantumaan, ja niiden heikko kasvu
jatkuu pitkalle vuoteen 2009. Aasian talous-
dynamiikka sailyy hyvana, vaikkakaan teolli-
suusmaiden heikko talouskehitys ei voi olla
vaikuttamatta myds kehittyviin maihin.

Yhdysvalloissa suhdannekaanne parem-
paan alkaa vasta siina vaiheessa, kun luotta-
mus rahoitusjarjestelmaan on palautunut ja
asuntomarkkinoiden hintakupla on purkau-
tunut. Jos suunniteltu roskapankki aloittaa
toimintansa nopeasti, rahoitusjarjestelman
vakautuminen nopeutuu.

Talouskriisi ei liity yksin rahoitus- ja finans-
simarkkinoiden turbulenssiin. Oljyn, elintar-
vikkeiden ja raaka-aineiden hintojen nousu
on samaan aikaan kaventanut talouspolitii-
kan keinojen kayttémahdollisuuksia. Hintojen
nousu johti inflaation kiihtymiseen ja vaikeutti

korkopolitiikan kaytt6a, ja Euroopan korkota-
so on pysynyt korkealla.

Oljyn hinnat ovat reagoineet voimakkaasti
heikkeneviin talousndkymiin. Oljyn ja raaka-
aineiden hintojen alentuminen antaa siten
keskuspankeille ja hallituksille talouspoliittista
likkumatilaa vuonna 2009.

Suomen talous ei selvia
seurauksitta

Suomen talous on tavallista paremmin va-
rustautunut ottamaan vastaan vaikeat ajat.
Tama on seurausta viime vuosien hyvas-
ta tyollisyyskehityksesta seka ylijdédmaisesta
valtiontaloudesta. Vuosina 2004 - 2008 Suo-
meen syntyi 180 000 uutta tyépaikkaa; tyolli-
syys on nyt neljdnneksen korkeammalla kuin
laman pohjassa 1990-luvulla.

Yhdysvaltojen ja Lansi-Euroopan taantu-
ma ei kuitenkaan mene ohi heijastumatta
Suomen talouteen. Kun Suomen paavienti-
markkinoilla kysynnan kasvu tyrehtyy, vien-
timahdollisuudet vaistdmattd heikkenevat.
Markkinoiden heiketessd myds investoinnit
alenevat. Muutkin kotimaiset tekijat hidasta-
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vat kasvua, kun rakentaminen on hiljentynyt
ja kuluttajat tulleet varovaisemmiksi, vaikka-
kin yksityisen kulutuksen kasvu on pysynyt ja
pysyy viela verrattain vahvana.

Vuonna 2008 Suomen talouskasvu sailyy
kohtalaisen hyvana. PTT:n ennusteen mu-
kaan bruttokansantuote kasvaa 2,5 prosent-
tia. Vuoden 2009 talousnakymat ovat selvasti
heikommat. Tavaravienti supistuu hieman,
investoinnit alenevat eika kotitalouksien ku-
lutuskaan veronalennuksista huolimatta saily
viime vuosien kasvuvauhdissa. Yksityisen ku-
lutuksen kasvu pitaa kuitenkin talouskasvun
positiivisena. Vuoden 2009 bruttokansantuot-
teen kasvu on vajaan prosentin. Kansainvalis-
ten markkinoiden suurten riskien vuoksi en-
nusteeseen liittyy tavanomaista suurempaa
epavarmuutta.

Ostovoimaa elvytetdaan

Kohonneet elintarvikkeiden ja energian hin-
nat seka asumisen kallistuminen soivat suu-
ren osan korkeiden palkankorotusten ostovoi-
masta vuonna 2008. Ensi vuonna tilanne on
toisenlainen ja inflaatiovauhti hidastuu tuntu-
vasti. Kun kuluttajahintojen nousu on vuonna
2008 runsaat 4 prosenttia, se jaa ensi vuon-
na 2,7 prosenttiin. Viiden prosentin palkanko-

rotusten ja seka toteutuvien veronalennusten
ansiosta kotitalouksien tulojen reaalikasvu
on vuonna 2009 hyva, noin 3 prosenttia. Ve-
ronalennusten merkittdvyytta ostovoiman
kasvussa kuvaa se, etta varsinaiset veroalen-
nukset ovat arviolta 1,1 mrd. euroa, kun kay-
tettavissa olevien tulojen nimelliskasvu on
4,3 mrd. euroa.

Hyva tulotason kasvu ei kuitenkaan yksin
ritd yllapitdmaan kulutuskysyntda kuluvan
vuoden veroisena, vaan paljon jaa riippu-
maan kuluttajien luottamuksesta talouden
kehitykseen. Maailmalta tulevat negatiiviset
viestit ja epavarma aika tekevat kotitaloudet
ja elinkeinoeldman varovaiseksi ja vahenta-
vat riskinottoa. Yksityisen kulutuksen kasvu
jaa nain ollen hieman tulojen kasvua pienem-
maksi

Asuntomarkkinat ovat Suomessa hiljai-
semmat kuin viime vuosina, jolloin ne olivat
osin jopa ylikuumentuneet. Uudet asunnot
eivat kdy entiseen tapaan kaupaksi, hinnat
eivat enda nouse tai jopa osittain alentuvat.
Tama supistaa uusien asuntojen rakentamis-
ta. Rakentamisen kasvun maardd vuonna
2009 korjausrakentamisen kehitys. Korjaus-
rakentamista tukee muun rakennustoiminnan
hiljenemisen ohella kotitalousvahennyksen

Keskeiset ennustemuuttujat vuosina 2007-2009

2007 2007 20081 20091
Maaran Maaran Maaran
Mrd. euroa muutos, %  muutos, % muutos, %
Bruttokansantuote 179,7 4,5 2,5 0,9
Tuonti, tavarat ja palvelukset 73,1 6,6 2,7 0,3
Vienti, tavarat ja palvelukset 82,2 8,2 3,4 -0,2
Kulutus 128,7 2,7 2,4 2,1
yksityinen 90,6 3,2 3,0 2,5
julkinen 38,2 1,3 1,2 1,2
Investoinnit 36,5 8,5 1,2 -1,8
yksityiset 31,9 8,3 1,1 -2,1
julkiset 4,6 9,4 2,0 0,0
Varaston muutos ja tilastovirhe2 53 -4,9 0,0 0,0
Inflaatio, kuluttajahintaindeksi, %-muutos 2,5 4,2 2,7
Tyottdmyysaste, % 6,9 6,2 6,2
Tyollisyysaste3, % 69,9 70,7 70,3
Valtion nettoluotonanto, % BKT:sta 2,1 1,9 0,6
Kuntien nettoluotonanto, % BKT:sta -0,1 0,1 0,0
Koko julkisen sektorin nettoluotonanto, % BKT:sta 53 5,2 3,5
Vaihtotase, mrd. euroa 53 4,3 4,0

L pTT:n ennuste
2 Kontribuutio BKT:n kasvuun, %-yksikkoa
3 Tydllisten osuus 15-64 -vuotiaista
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laajennus, jolla tahdataan erityisesti asumi-
sen energiataloudellisten investointien edis-
tdmiseen.

Myonteisiakin mahdollisuuksia
nakopiirissa

Synkista ldhiajan nakymista huolimatta Suo-
men talouden kannalta voi esittda monia te-
kijoita, jotka ovat nykyisessa tilanteessa hy-
valla mallilla ja yllapitavat mahdollisuuksia
paasta uuteen nousuun jo vuoden 2009 aika-
na, jos maailmantalous alkaa elpya. Suomen
kilpailukyky on pysynyt suhteellisen suurista
palkankorotuksista ja inflaatiosta huolimatta
hyvana. Palkankorotuksissa oli osa kertaluon-
teisia hyvastad yritysten tuloksesta riippuvia
erid. Valtiontalous on kuluvana vuonna noin
3,6 miljardia ylijadmainen eikd muodostu ali-
jaamaiseksi ensi vuonnakaan, vaikka vuonna
2009 tehdaan historiallisen suuret veronalen-
nukset. Alijadma tosin pienenee eika vastaa-
van suuruisiin veronalennuksiin ole mahdolli-
suus lahivuosina paasta. Tarkeatd myods on,
etta tyollisyys pysyy korkealla, vaikka tyo-
paikat hivenen vahentyvatkin. Tyottdmyys ei
nouse ainakaan merkittdvasti, koska suuret
ikaluokat ovat tulleet eldkoitymisikaan, jolloin
tydvoiman tarjonta alkaa supistua.

Kuntienkin talous on verotulojen ja valtion-
osuuksien kasvun my6ta tana ja ensi vuonna
tasapainossa. Menot ovat nousseet kuitenkin
nopeasti ja ikdantyva vdestd tuo jatkuvas-
ti lisad menopaineita. Pidemmalla aikavalilla
kuntatalouden ongelmat hyvin todenndkdi-
sesti nousevat jdlleen esiin.

Talouspolitilkan padghuomio tulee kohdistaa
vuonna 2009 siihen, milld keinoin korkeaa
tydllisyyttd voidaan vyllapitda laskusuhdan-
teen yli. Kansantalouden suotuisan kehityk-
sen lisdksi tdma on tarkeda myods yrityksille,
koska seuraavassa noususuhdanteessa tyo-
voiman riittdvyys voi muodostua pullonkau-
laksi joillakin aloilla ja alueilla. Ikaéntyneiden
tydttémyyden ja pitkaaikaistydttémyyden va-
hetessa tydvoimapoliittista tukea ja toimen-
piteita pitaa entista tehokkaammin kohdistaa
tydvoiman kysynnan ja tarjonnan kohtaannon
parantamiseen.

Maailmantaloudesta mahdollisesti
tukea jo vuoden 2009 lopulla

Vaikka syksyn alun talouskehitystd on kan-
sainvalisesti alettu verrata 30-luvun lamaan,

ei vertailua voi pitda perusteltuna muilta kuin
erdilta rahoitusmarkkinoihin liittyvilté osilta.
Rahoitusmarkkinoiden pelastusoperaatioiden
onnistumista ei vield voi tarkkaan arvioida.
Tervehtyminen voi kestdd pidempdan kuin
talld hetkelld uskotaan. Muuten on nahtavis-
sa lukuisia tekijoita, joiden turvin maailman-
talouden kehitys voi jo ensi vuonna vakautua.
Esimerkiksi 6ljyn ja raaka-aineiden hintabuu-
mi on talla erda ohi, mika hidastaa inflaatiota
ja luo liilkkumatilaa raha- ja finanssipolitiikalle.
Rahapolitiikka on Yhdysvalloissa jo nyt hyvin
elvyttavaa ja keskuspankit ovat sitoutuneet
tukemaan rahoitusmarkkinoita. Roskapankin
perustaminen lisdisi luottamusta markkinoil-
la ja laskisi riskilisid. Yrityksilld niin Euroopas-
sa kuin Pohjois-Amerikassakin on ollut hyvia
vuosia takana, joten valtaosalla yrityksista
on vakavaraisuus hyva. Ja kuten edelld to-
dettiin, Aasian dynamiikka sdilyy ainakin vuo-
den 2009 yli. Aasian maat vastaavat kahdes-
ta kolmasosasta maailmantalouden kasvusta
ja talouden vetovastuu on siten Aasian kehit-
tyvilla mailla. Ei kuitenkaan ole poissuljettu
sekdan mahdollisuus, etta finanssikriisi hidas-
taa myos kehittyvien maiden talouksien kas-
vua, jolloin hitaan kasvun kausi voi kaikkialla

pitkittya.

Julkisia investointeja voidaan
aikaistaa

Rakentaminen on hiljentymdssé normaalita-
solleen eivatkd muutkaan investoinnit kas-
va. Monet suuret tie- ja vayld- yms. hankkeet
valmistuvat vuoden 2008 lopulla. Uusia suu-
ria hankkeita kdynnistetdan osin valtion tuel-
la ja osin kuntien rahoittamina ensi vuonna
erityisesti paakaupunkiseudulla, mutta ei vas-
taavissa maarin kuin entisia valmistuu. Myds
kotimaisen metsatalouden tukemiseksi paa-
tetyt infrastruktuurihankkeet kaynnistyvat.
Suhdannenakékulmasta ennusteperiodilla oli-
si kuitenkin perusteltua aloittaa jo paatetty-
ja infrastruktuurihankkeita ripeasti talouske-
hityksen tukemiseksi.

Loytyyko talouskehitysta tukeva
tyomarkkinamalli?

Huolimatta korkeista nimellispalkkojen koro-
tuksista ja inflaatiopiikistd, Suomessa ei ole
ainakaan toistaiseksi viitteita siita, etta oli-
simme ajautumassa hinta-palkkakierteeseen.
Ensi vuoden jalkeen uhkia saattaa nousta, kun
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uudet palkkaneuvottelukierrokset alkavat.
Suomalainen tulopoliittisten tydsopimusten
kaytantd paattyi ainakin toistaiseksi kuluvan
sopimuskauden alussa. Uusien, muuttunee-
seen toimintaymparistdon sopivien kdytan-
tdjen kehittdminen ja kokeilu ovat vield al-
kuvaiheessa. Menneisyydessa liittokohtaiset
ratkaisut ovat yleensa tuottaneet korkeampia
palkankorotuksia kuin keskitetyt ratkaisut.

Uutta sopimuskaytantda haetaan tilantees-
sa, jossa tydmarkkinoilta poistuvat ikaluokat
ovat suurimmillaan. N&in uusien sopimusmal-
lien luominen osuu ajanjaksoon, jossa saat-
taa muodostua aloittaisia tai alueittaisia palk-
kapaineita. Ilman toimivaa raamia Suomen
talous voi ajautua palkka-palkka-kilpailun
kierteeseen, joka nakertaa kilpailukykya.

Ensi vuonna ldhdetaan tilanteesta, jossa
reaaliansiot ovat kasvaneet veronalennus-
ten ansiosta hyvin, mutta yritysten tulokset
ovat heikentyneet. Tallbin nousee esiin usei-
ta kysymyksia, joilla saattaa olla vaikutusta
lahivuosien kehitykseen. Julkisen sektorin
tydvoiman tarve on kasvava ja siella tydsken-
telee paljon suhteellisen pienipalkkaisia tyon-
tekijoitd. Jos kansainvdlinen talous ja yritys-
sektori toipuvat laskusuhdanteesta hitaasti,
muodostuuko julkisesta sektorista tallaisessa
tilanteessa palkkajohtaja? Vai mennaankd
kohti paikallista sopimista ja mita paikallinen
sopiminen kunnissa voisi merkita?

PTT-katsaus 3/2008

Kunnissa ei ole kehitetty lainkaan talou-
dellisia kannustinjarjestelmia, jotka ohjaisivat
niiden palvelutuotannon kaytantdja tuotta-
vuuden kohottamisen ja taloudellisen tehok-
kuuden suuntaan. Tallaisessa tilanteessa pai-
kallinen sopiminen saattaa ohjata esimerkiksi
siihen, etta kunnissa palkat pyrkivat eriyty-
maan pelkastdan tydvoiman saatavuuden
mukaan. Tama luo tulevina vuosina helposti
paineita verojen nostoon joko kunnallisve-
rotuksessa tai valtionverotuksessa valtion-
osuuksien kasvattamisen kautta sen sijaan,
ettd palkkamekanismi ottaisi huomioon tuot-
tavuuden kasvun. Maailmalla on kuitenkin
hyvia esimerkkeja siitd, ettd myos palvelusek-
torilla voidaan kehittda tuottavuuden nostoon
kannustavia palkkausjarjestelmia. Kuntien pi-
taisi nopeasti kehittda tuotannon ohjaustaan
ja taloudellisia ohjausmekanismejaan, jolloin
paikalliset sopimuserat voitaisiin kytkea koko
kuntatalouden kannalta kannustavasti tyon-
tekijoiden suorituksiin.



Suomen ja maailmantalouden vahvuudet ja riskit ennustejaksolla

Maailmantalouden vahvuudet:

+ 06ljyn ja raaka-aineiden hinnat ovat laskeneet

+ Aasian maiden taloudellinen dynamiikka sailyy

+ yrityksilla hyvia vuosia takana - taseet useilla vahvat

+ keskuspankit ovat sitoutuneet vakauttamaan rahoitusmarkkinoita
+ rahapolitiikka elvyttavaa Yhdysvalloissa

+ inflaation hidastuminen tekee tilaa rahapolitiikalle euroalueella

Maailmantalouden riskit

- maailman finanssimarkkinoiden kriisin laukeaminen kestaa

- asuntomarkkinakriisin ka@gnne Yhdysvalloissa ja erdissa Euroopan maissa vasta 2009
- Yhdysvallat ja euroalueen suuret maat seka Baltia ainakin lyhytaikaiseen taantumaan
- riski, etta my6s Aasian kasvu hiipuu, ja erityisesti Vendjan

- inflaatio vield korkea

- markkinakoroissa riskilisat korkealla

Suomen talouden vahvuudet

+ valtion talous vahva - jattda suurten veronalennustenkin jalkeen liikkumatilaa

+ inflaatiovauhti alkaa hidastua, miké yhdessa palkankorotusten ja veronalennusten
kanssa nostaa ostovoimaa vuonna 2009

+ Suomen kilpailukyky ei ole rapautunut, esim. metalliteollisuuden kilpailukyky hyva

+ dollari vahvistunut euroon nahden

+ suomalaisilla pankeilla vahan ulkomaisia ongelmaluottoja

+ tyottdmyys pysyy kurissa elakditymisen kasvaessa

Suomen talouden riskit

- kaikilla paavientimarkkinoilla kysynta heikko tai heikkenee - vienti notkahtaa
- tydllisyys kaantyy 2009 laskuun ja heikentda kulutushalukkuutta

- asuntomarkkinat kaantyneet laskuun - investoinnit alentuvat

- valtiontalouden ylijadma hupenee odotettua nopeammin

PTT-katsaus 3/2008
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RAHAMARKKINAT HEILUTTAVAT MAAILMAN-

TALOUTTA

Pankkisektori painaa USA:ta pinnan
alle

Yhdysvaltain  asuntomarkkinat ajautuivat
kesalla 2007 vaikeuksiin, jotka karjistyivat
syyskuussa 2008 finanssikriisiksi. Luotonan-
non kasvu ja riskienhallinnan pettaminen vei
eraat USA:n suurimmista investointipankeis-
ta lopulta ylitsepaasemattomiin vaikeuksiin.
Suurten pankkien kaatumisen my6ta rahoi-
tuslaitokset ovat tulleet entistéd epavarmem-
miksi arvioissaan toistensa vakavaraisuudes-
ta ja maksuvalmiudesta. Luottamuksen puute
on hyydyttanyt rahalaitosten véliset laina-
markkinat seka vaikeuttanut pankkien mah-
dollisuuksia hankkia uusia padomia. TallGin
pankkien on taytynyt supistaa luotonantoaan
kuluttajille ja yrityksille ja nostaa lainakorko-
jaan. Rahoituslaitosten valisen luottamuksen
palauttamiseksi Yhdysvaltoihin kaavaillaan-
kin valtion rahoittamaa roskapankkia, jonka
taseisiin siirrettaisiin suuri osa johdannais-
markkinoiden kautta synnytetyista riskipitoi-
simmista ongelmaluotoista. Onnistuessaan
hanke nopeuttanee merkittavasti Yhdysval-
tain talouden elpymista.

Asuntomarkkinoilla pohja ei
vielakdaan nay

Yhdysvaltain asuntomarkkinatkaan eivat vie-
la ole raapaisseet pohjaa. Myymdattdmien
uusien asuntojen varanto kutistuu nopeasti
asuntorakentamisen romahdettua syyskuus-
sa 2008 jo puoleen enndtystasoltaan. Mark-
kinoilla on silti viela paljon myymattémia van-
hoja asuntoja, mikd vetaa hintoja alaspain.
Ylitarjonnan liséksi asuntomarkkinoita painaa
heikentynyt kysyntd. Rahoitusmarkkinoiden
epaluottamuksen vuoksi asuntoluoton saami-
nen edellyttda aikaisempaa parempaa luot-
tokelpoisuutta. Korot ovat nousseet siitakin
huolimatta ettd keskuspankin ohjauskorko on
kaksi prosenttia ja uusia koronlaskuja odote-
taan. Kallimmat asuntoluottokorot johtuvat
markkinakorkojen noususta seka suuremmis-
ta riskipreemioista, joita asuntolainan ottajil-
ta nyt peritaan.

PTT-katsaus 3/2008

USA:ssa kevaalla 2008 toteutetuista ve-
ronalennuksistakaan ei rakentunut riittdvan
pitkaa siltaa vaikeiden aikojen yli niin etta ta-
lous olisi loppuvuodesta virkistynyt omin voi-
min. Yhdysvaltain talouskasvun ei ennusteta
alkavan elpya ainakaan ennen ensi vuoden
loppua siitékaan huolimatta, etta vahvan dol-
larin tukema nettoviennin kasvu siivitti maan
talouden vuoden 2008 toisella neljanneksella
odotettua nopeampaan 3,3 prosentin kas-
vuun. Heikentynyt dollari on tukenut Yhdys-
valtain vientid ja hidastanut tuonnin kasvua
varsinkin tdman vuoden toisella neljanneksel-
Ia. Yhdysvaltain ulkoisen tasapainon korjaan-
tuminen onkin erittdin myonteista kehitysta
koko maailmantalouden ndkokulmasta.

Pallo on nyt kuluttajalla
Vuosituhannen alun minitaantuma johtui
paaasiassa investointikysynnan laskusta, kun
kansantalous sulatteli ICT-sektorin yliarvos-
tuksen seurauksena tehtyja investointeja. Nyt
velkakuormaansa ovat kasvattaneet yritysten
sijaan kuluttajat, kun asuntomarkkinoiden
ylikuumeneminen on ruokkinut muutakin yk-
sityista velkaantumista. Vaikka asuntomarkki-
nakriisi on tdhan asti vienyt perikatoon vain
ennestadan huono-osaisimpia amerikkalaisia,
on asuntojen ja sijoitusvarallisuuden hintojen
lasku syényt myds keskiluokan varallisuutta
ja heikentanyt sen kykya rahoittaa kulutus-
taan velkarahalla. Nopea inflaatio, varsinkin
kallis 6ljy, on syonyt palkankorotusten tuo-
man ostovoiman kasvun. Tyéttdmyyden kas-
vu alkanee rajoittaa ostovoiman kasvua ja
painaa kuluttajien tunnelmia kunnolla vasta
ensi vuoden aikana, silla tydllisyyden kehitys
seuraa kansantuotteen kehitystd parin vuosi-
neljanneksen viipeella.

Lahikuukausien suhdannekehitys riippuu-
kin nyt siitéd paattdakd amerikkalainen kulut-
taja kaantaa taloutensa vaihteeksi saastolie-
kille, muodostaahan yksityinen kulutus USA:n
kokonaiskysynnasta noin kaksi kolmasosaa.
Suhdannetilanteen yksi vahvuus on, etta raa-
ka-aineiden hintojen laskun ja kirean talous-
tilanteen vuoksi inflaatio ei enda ensi vuonna
sy0 kuluttajien ostovoimaa tédmanvuotiseen



tapaan. Tama antaa myos tilaa keskuspan-
kille laskea korkoja ilman pelkoa inflaation
kiihtymisesta.

Yksityisen kulutuksen suunta riippuu viime
kadessa palkansaajien pidemman aikavalin
odotuksista tulokehityksensa suhteen. Jos
suunnitteilla oleva valtiollinen roskapankki
auttaa muutaman seuraavan vuosineljannek-
sen kuluessa poistamaan rahoitusmarkkinoil-
ta suurimman epavarmuuden ja jos asunto-
markkinoillakin saavutetaan samaan aikaan
pohja, voi USA:n talous kuitenkin alkaa elpya
vuoden 2009 lopulla.

Euro-alue taantuu USA:n imussa

Vield kevdlla 2008 sekd PTT:n etta muiden
ennustelaitosten ennusteissa pohdittiin sita
mahdollisuutta, etta Yhdysvaltojen merkitys
maailmantalouden veturina olisi merkitta-
vasti heikentynyt ja euroalue valttaisi lasku-
suhdanteen Aasian kehittyvien talouksien ve-
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toavulla. Syksya kohti ennusteet euroalueen
talouskasvusta heikkenivat nopeasti.

Suurin syy vuoden mittaan hidastunee-
seen kasvuun on ollut tavallista korkeampi
inflaatio, jota ovat ruokkineet raaka-aineiden
ja ruuan hintojen nousut. Inflaatio s6i myds
euroalueen kuluttajien reaalitulojen kasvun,
mikd on hidastanut merkittévasti kulutuksen
kasvua. Euroalueen suurimmassa jdsenmaas-
sa Saksassa kulutuksen kasvu ei edes ehtinyt
vield paasta kunnolla kayntiin. Samaan aikaan
korkeahkot palkkojen nimelliskorotukset seka
vahva euro ovat kuitenkin heikentdneet euro-
alueen maiden vientiyritysten hintakilpailuky-
kya ja vientikysynta on hiipunut maailmanta-
louden kasvun hidastumisen takia.

Rahoitusmarkkinakriisi ei toistaiseksi ole
merkittavasti vahentanyt yritysten tai koti-
talouksien luoton saatavuutta. Markkinakor-
kojen sisaltémat riskipreemiot ovat kuitenkin
kasvaneet myds Euroopassa ja niiden arvioi-
daan kasvavan edelleen. Korkeammat korot
heikentavat seka kulutus- ettd investointiky-
syntad. Erdan arvion mukaan yhdysvaltalais-
ten pankkien luotoista noin kaksi viidesosaa
olisi ulkomaisten sijoittajien hallussa. Euro-
alueen rahoituslaitokset eivat kuitenkaan ai-
nakaan toistaiseksi ole raportoineet niin suu-
rista luotto- ja sijoitustappioista, ettd USA:n
mallin mukaista pankkikriisia olisi nakopiiris-
sa. Euroalueen ulkopuolisista EU-maista ra-
hoitusmarkkinakriisi on kuitenkin kolhaissut
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kunnolla Ison-Britannian taloutta, josta rahoi-
tussektori muodostaa merkittavan osan.

Rahapolitiikan toimivuus testissa
Laskusuhdanteen mahdollinen pitkittyminen
ja/tai syveneminen euroalueella testaa Eu-
roopan keskuspankin yhteisen rahapolitii-
kan toimivuuden. EKP:n tehtdvaa edesaut-
taa se etta euroalueen maat ovat joutuneet
vaikeuksiin suunnilleen samanaikaisesti ja sa-
masta syystd, jolloin Euroopan keskuspan-
kin lahiaikojen korkopaatdkset toimivat eri
puolilla talousaluetta ainakin saman suuntai-
sesti. Suhdannekierron samanaikaisuudes-
ta huolimatta yhteisen rahapolitilkkan kannal-
ta on haasteellista ettd jasenmaiden valiset
erot mm. rahoitusjarjestelman pankkikes-
keisyydessda, tydomarkkinoissa seka talouden
avoimuudessa eivat ole kokonaan poistuneet
rahaliiton myo6ta. Tasta seuraa etta rahapoli-
tiilkan toimintamekanismit ja mahdollisuudet
elvyttad taloutta eivat ole joka maassa sa-
manlaiset.

Euroalueen jasenmaista Espanjassa ja Ir-
lannissa seka muista EU-maista Isossa Britan-
niassa asuntojen hintakuplan puhkeaminen
painaa taloutta USA:n tapaan. Korkoelvytys
VOisi ndissa maissa auttaa myO0s asuntojen
hintojen laskukierteen pysayttamisessa. Tois-
taiseksi EKP on tarrautunut puolustamaan

Bruttokansantuotteen vuosimuutos

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009e

Euroalue 10 09 21 16 27 26 12 07
USA 16 25 36 31 29 22 14 1,0
Japani 03 14 27 19 24 19 11 08
Venaja 47 73 72 64 64 75 65 60
Kehittynyt Aasia 55 32 59 48 56 46 70 70
Kiina 91 100 10,1 104 11,1 114 95 9,0
Maailma 27 35 49 43 49 46 36 33
Lahde: IMF, ennuste PTT
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hintavakautta talouskasvun kustannuksella.
Inflaatiopaineiden hellittdminen sallinee kor-
kojen laskun kuitenkin jo ensi vuoden alku-
puolella.

Korkoelvytyksen tekee tavallista vaikeam-
maksi se, ettd keskuspankin on talla hetkella
normaalia hankalampi ohjailla edes Iyhyita
markkinakorkoja, kun pankkien toisiltaan
sekd asiakkailtaan perimdt riskipreemiot
heilahtelevat aikaisempaa voimakkaammin
suuntaan ja toiseen ja heilahteluja on aikai-
sempaa vaikeampi arvata etukateen.

Maailmantalouden kasvun
painopiste Aasiassa

Kun talouskasvu hiipuu perinteisissa teolli-
suusmaissa, Pohjois-Amerikassa, Euroopas-
sa ja Japanissa, Aasian kehittyvien maiden
talouskasvu jatkuu Kiinan johdolla vahvana
niin vuonna 2008 kuin myds vuonna 2009.
Huippuvuodesta 2007 kasvunopeus hidastuu,
mutta Kiinan, Intian ja muiden Kaakkois- ja
Ité-Aasian maiden talouskasvu pysyy lahes 8
prosentin vauhdissa.

Maailmantalouden kasvu on valtaosaltaan
Aasian maiden varassa. Se vaikuttaa ainakin
viela positiivisesti Afrikkaan ja osittain myds
Latinalaiseen Amerikkaan. Aasian sekda mui-
den nopeasti kasvavien talouksien, Venaja
mukaan luettuna, talouskasvu onkin vahin-
tdan kaksi kolmasosaa maailmantalouden
kasvusta vuosina 2008 ja 2009.

Kun aikaisemmin maailmantalouden ke-
hityksen vaihtelu maaraytyi erityisesti Yh-
dysvaltojen suhdanteiden mukaan, nykyisin
kehittyvien maiden talouskehitys syntyy yha
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enemman maiden omasta dynamiikasta. Ne
eivat kuitenkaan ole riippumattomia teolli-
suusmaiden tilanteesta. Kansainvalisen talou-
den integraatio edelleen jatkuu.

Kiinan talous painottuu koti-
maahan, mutta riskit kasvavat

Kiinan talouskasvu jatkui vuoden 2008 alku-
puolella yli 10 prosentin vuosivauhdilla. Kiinan
hurjaa talouskasvua on pitanyt ylla ennatyk-
sellinen viennin kasvu ja korkea investointi-
aste.

Kiinan talouskasvun ndkopiirissa oleva hi-
dastuminen johtuu viennin kasvun hidastumi-
sesta. Tama liittyy markkinoiden hiipumiseen
Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Kiinan vienti
on lisdksi jo niin suurta, etta tavaraviennin
kasvun yllapitdmisen aikaisemmalla, 20 - 30
prosentin vuosikasvun tasolla, on yha vai-
keampaa. Koko maailman vienti ei voi keskit-
tya Kiinaan. Kiina nousee jo kuluvana vuonna
suurimmaksi viejaksi ohi Saksan.

Viennin kasvun hidastumisesta huolimatta
vaihtotaseen ylijaédma pysyy korkeana, eli on
yli 8 % BKT:sta vuonna 2008 ja 7 % vuon-
na 2009. Kun ulkomaisten investointien virta
Kiinaan jatkuu edelleen, Kiinan valuuttareser-
vit kohoavat téhtitieteelliseen 2000 miljardiin
dollariin vuonna 2009. Kiina on suurimpia ra-
hoittajia maailman finanssimarkkinoilla.

Elintarvikkeiden ja energian hintojen nousu
vuosina 2007 - 2008 nosti inflaation Kiinassa
poikkeuksellisen korkealle, 1dhes 10 prosent-
tiin. Hintojen nousu on kuitenkin tasaantu-
massa noin 5 prosentin vuosivauhtiin.

Kotimaisen kysynnan kasvu on toistaiseksi
korvannut vientimahdollisuuksien supistumi-
sen. Investoinnit ovat aina olleet korkealla
mutta vuoden 2008 mittaan myds vahittais-
kaupan myynti on kasvanut ripedsti. Myyn-
nin nousua ei ole saanut aikaan vain hintojen
nousu, vaan yksityisen kulutuksen maara on
tarkea talouskasvun vauhdittaja julkisen ku-
lutuksen ohella.

Kiinan talouskasvun kaantaminen kotimai-
sen kysynnan varaan ei kuitenkaan onnistu
helposti, vaikka potentiaalista kysyntda on
valtavasti. Julkiset investointitarpeet mm.
teihin, rautateihin, kanaviin ja lentokenttiin
ovat valtavat. Nopeasti kasvavan keskiluokan
kulutustarpeet ovat myds suuret, mutta ke-
hittymattomat sosiaaliturva- ja elakejarjestel-
mat seka yksityisen kuluttajan lainamarkkinat
rajoittavat kotimaisen kulutuksen kasvua.

Viennin kasvun tyrehtyessa myods Kiinan ta-
louskasvu voi heiketa hyvinkin nopeasti.

Oljy tasoittaa talouskriisin laineita
Oljyn maailmanmarkkinahinta on kayttayty-
nyt kuluvan vuoden aikana poikkeuksellisesti.
Viime vuosien talouskasvu ja 6ljyn tuotanto-
kapasiteetin niukkuus ovat nostaneet kan-
sainvalista hintaa, mutta 6ljyn hintojen vaih-
telu vuoden 2008 mittaan on ollut kuitenkin
yllattavaa.

Vuoden 2008 kevadlla &ljyn maailman-
markkinahinta Iahti nousukierteeseen, jolla ei
nayttanyt olevan rajaa. Heinakuussa Lontoon
brent-hinta ylti jo 147 dollariin tynnyrilta. Hin-
ta oli kaksinkertainen vuoden 2007 keskimaa-
raiseen tasoon, joka sekin oli korkeampi kuin
muutama vuosi sitten. Euroissa 6ljyn hinnan
nousu ei kuitenkaan ollut aivan ndin jyrkka,
koska dollari halpeni esimerkiksi euroon nah-
den lahes parikymmenta prosenttia.

Kun 6ljyn hinnan nousun ohella myds
muut raaka-aineet ja elintarvikkeet kallistui-
vat erittdin voimakkaasti, hintabuumi sysasi
inflaatioluvut uudelle tasolle. Teollisuusmais-
sa inflaatio kohosi kesdn aikana 4 - 5 pro-
sentin vuosivauhtiin, kehitysmaissa inflaa-
tio oli jo lahelle 10 prosenttia. Osa 6ljyn ja
raaka-aineiden hintojen nousua oli seurausta
finanssimarkkinoiden kriisistd, kun sijoitta-
jat siirsivat rahoitusmarkkinoiden sijoituksia
my6s raaka-ainepdrsseihin.  Hintabuumin
aiheuttama inflaation kiihtyminen vaikeut-
ti puolestaan rahapolitiikan kdyttéa alkavan
taantuman torjumisessa.

Oljyn hinnan lasku hillitsee
inflaatiota

Heinakuun 2008 jdlkeen 6ljyn hinnan putoa-
minen on ollut jopa nopeampaa kuin kevai-
nen nousu. Syyskuun puolivélissa brent-hinta
painui alle 90 dollarin tynnyriltd. Muut raaka-
aineet seuraavat perassa, koska alentuminen
aiheutuu péaasiassa teollisuusmaiden kysyn-
nan kasvun pysahtymisesta ja kadntymisesta
jopa laskuun. Autoilu supistuu ja teollisuus-
tuotanto ei kasva.

Oljyn ja raaka-aineiden hintojen halpene-
minen hillitsee inflaatiota, vaikuttaa suotui-
sasti kuluttajien ostovoimaan seka yritysten
tuotanto- tai kuljetuskustannuksiin, ja tekee
nain liikkumatilaa rahapolitiikalle. On ole-
tettavaa, ettd my6s Euroopan keskuspankki
alentaa korkoa tulevan talvikauden aikana.

PTT-katsaus 3/2008
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Kevaan ennusteessa PTT arvioi, etta dljyn
kansainvalinen hinta voisi olla vuonna 2008
noin 95 dollaria tynnyriltd ja vuonna 2009
hieman sitd vdhemman. Markkinoiden kayt-
tdytymisen ennustamattomuutta ja hermos-
tuneisuutta osoittaa, etta syyskuun lopulla
Oljyn hinnat pomppasivat taas kymmenia
dollareita yldspain, kun rahamarkkinoiden va-
kauden ja luottamuksen palauttaminen naytti
kestavan. Sijoittajat etsivat turvaa energia- ja
raaka-ainemarkkinoilta, kun finanssimarkki-
noiden sijoituksiin ei luoteta.

Useamman vuoden ndkokulmasta voi
arvioida, ettd Oljyn hinta tulee pysymadan
korkealla ja kohoamaan, koska nopean ta-
louskasvun maiden kysyntdpaine ei hellita,
ja talouskasvun elpyessa myds perinteisten
teollisuusmaiden 06ljyn kokonaiskysynta jat-
kaa kasvuaan. Samaan aikaan 6ljyn tuotan-
non lisdkapasiteetin saaminen nayttaa yha
epdavarmemmalta. Tuotanto hiipuu Lansi-
Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Toiseksi suu-
rimmalla tuottajalla, Venajalld on vaikeuksia
yllapitdd saavutettua tuotantokapasiteettia.
Tarjonta keskittyy poliittisesti epavarmoihin
maihin. Vuonna 2009 ndma ongelmat eivat
kuitenkaan vielda ndy kansainvalisilla o&ljy-
markkinoilla.

TUOTANNON KASVU HIDASTUU SELVASTI

Tuotannon kasvu on ollut Suomessa alku-
vuonna 2008 viela verrattain voimakasta, BKT
lisddntyi ensimmaiselld vuosipuoliskolla 2,5 %
edellisvuodesta. Kasvu oli kuitenkin selkeasti
hitaampaa edelliseen vuoteen nahden. Tuo-
tannon hitain kasvu ajoittuu ensi vuodelle ja
vuonna 2008 bruttokansantuote kasvaa viela
2,5 %. Vuonna 2009 kokonaistuotannon kas-
VU vajoaa vajaaseen prosenttiin.

TUOTANTO TOIMIALOITTAIN
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TUOTANNON KASVUN OSATEKIJAT
%-yksikkda

Osuus, % Maaran muutos, % 10 =l (st
2007 2007 2008e _ 2009e 1 Kulutus

Maatalous 0,7 29,3 -16,0 12,5 8 I Nettovienti
Metstalous 20 138 40 80 N \/arastojen muutos ja til.ero
Teollisuus 20,6 9,0 3,0 -1,5 6 | ——BKT-kasw yhteensa
Puu- ja paperiteollisuus 3,1 0,9 -6,0 -3,5
Metalliteollisuus 11,2 14,0 6,5 -1,0
Muu tehdasteollisuus 6,3 4,6 1,5 -1,0 4
Rakentaminen 5,6 7,1 5,0 -1,0
Kauppa, majoitus, rav.palv. 9,0 3,3 4,0 2,5 2
Kuljetus, varastointi ja tietoliikenne 8,6 2,2 1,0 1,0
Kiinteisto- ja liike-elamaa palvelut, 0
asuntojen omistus 16,0 4,3 4,0 2,0
Muut toimialat 22,5 1,5 1,0 0,5
Tuoteverot miinus tuotetukipalkkiot 12,7 2,1 3,0 2,0 &2
Bruttokansantuote 4,5 2,5 0,9 00 01 02 03 04 05 06 07 08e 0%

Lahde Tilastokeskus, ennuste PTT
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Kulutus edelleen keskeisin
kasvutekija

Kotitalouksien kulutus on ollut jo monta vuot-
ta tarkein talouskasvun osatekija Suomessa.
Kokonaistuotannon kasvun heikkenemisesta
huolimatta tdma jatkuu edelleen, silla alku-
vuonna 2008 kulutus kasvoi entiseen tapaan.
Myds vienti lisdantyi, mutta asuinrakennusin-
vestoinnit vahenivat. Lisaksi kone- ja laitein-
vestoinnit vahenivdt voimakkaasti edellisen
vuoden epatavalliseen korkeaan vertailuta-
soon nahden.

Teollisuusyritysten odotukset oman alan-
sa suhdanteista ovat muuttuneet aiempaa
pessimistisemmiksi, samoin rakennusluvat ja
aloitukset ovat vahentyneet. Olemassa olevan
tilauskannan ansiosta loppuvuonna kasvu ei
viela merkittavasti hidastu, mutta vuoden
2009 alkupuolella vientituotteiden kysynnén
vahentyminen alkaa ndkya tuotannossa. Li-
saksi liikerakentamisen huipulta tullaan jyr-
kasti alas ja investointien maara laskee. Ensi
vuonna kansainvalisen kysynnan heiketessa
tavaravienti vuositasolla hieman vaheneg,
ja ulkomaankaupan nettovaikutus talouskas-
vuun on negatiivinen.

Tuotannon kasvu on paljolti kulutuskysyn-
nan varassa. Veromuutosten takia alkuvuo-
teen ajoittunut autokaupan kasvu nakyy koko
kulutuksen kasvuna, ja loppuvuonna kasvu jo
yksin autokaupan normalisoitumisen vuoksi
hidastuu. Kuluttajien odotukset omasta talou-
destaan ovat tulleet aiempaa varovaisemmik-
si, vaikkakaan niita ei voi pitad ainakaan viela
kovin pessimistisind. Vuonna 2008 yksityinen
kulutus kasvaakin viela kolme prosenttia. Ensi
vuonna tydllisyystilanteen heiketessa kulutuk-
sen kasvu hidastuu. Kuitenkin kotitalouksien
tulokehitys on edelleen palkankorotusten ja
veronalennusten ansiosta hyva. Koska myds-

kadn tyottémyys ei ainakaan merkittavasti li-
saanny, kasvaa kulutus edelleen ensi vuonna
melko nopeasti eli hieman yli 2 prosenttia.

Teollisuustuotannon kasvu tyrehtyy
Toimialoittain tarkasteltuna tuotannon arvon-
lisdyksen kasvu on kuluvan vuoden ensim-
maiselld puoliskolla ollut hyvin erilaista eri
aloilla. Metalliteollisuuden tuotannon kasvu
oli ripeda, noin 9 %. Muilla teollisuuden aloilla
meni huomattavasti heikommin, puu- ja pa-
periteollisuus supisti tuotantoaan ja muussa
tehdasteollisuudessa kasvu oli vaimeaa. Ra-
kentaminen oli vield vilkasta, samoin kaup-
pa kasvoi hyvin. Kaupan hyvan kehityksen
taustalla oli alkuvuonna autokaupan kasvu.
Alkutuotannon ja etenkin maatalouden ar-
vonlisays supistui selvasti, kun valituotteiden
kustannukset kohosivat nopeasti. Kiinteisto-
ja liike-elamaa palvelevassa toiminnassa ei
ollut havaittavissa vield kasvun hidastumista.
Palvelutoiminnassa yritysten odotukset ovat
syksylla olleet optimistisempia kuin teollisuu-
dessa. Loppuvuonna yleiskuva on viela melko
samanlainen kuin alkuvuonna, joskin tuotan-
non kasvu alkaa hidastua kaikilla aloilla.

Vuonna 2009 teollisuuden kasvu tyrehtyy
veturina toimineen metallituote- ja konepaja-
teollisuuden kasvun hidastuessa olennaises-
ti, jolloin koko metalliteollisuuden tuotanto
hieman vahenee kuluvaan vuoteen verrattu-
na. Metalli- ja konepajateollisuuden viennin
taso pysyy silti korkealla tasolla. Nopeasti
kasvaneet lilke-elaman palvelut eivdat myos-
kdan enda pysty kasvamaan entista tahtiaan.
Puhtaasti kotimaisesta kulutuksesta riippu-
villa aloilla tuotanto kasvaa. Suomen talou-
den kasvuvauhti, joka on ollut viime vuodet
selvasti EU:n keskiarvoa nopeampaa, on nyt
hidastumassa samalle tasolle.

PTT-katsaus 3/2008
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VIENTIKYSY_!\JTA HEIKKENEE KAIKILLA
KESKEISILLA MARKKINOILLA

Paamarkkina-alueilla vienti on jo nyt vahen-
tynyt Saksaan, Ruotsiin, Iso-Britanniaan ja
Yhdysvaltoihin. Kaikilla naillda markkinoilla ta-
louskasvu hiipuu jatkossa entisestéan. Vena-
jan kehittyvat markkinat ovat tahan mennessa
pitaneet ylla tavaraviennin kasvua. Merkittava
osa Venadjan viennin kasvusta on tullut Suo-
men kautta kulkeneiden moottoriajoneuvojen
viennista. Toki myds muukin vienti Venajalle
on lisdantynyt selvasti.

Venajan talouden nopean kasvun odote-
taan kuitenkin hidastuvan. Tama on seuraus-
ta 6ljyn hinnan lievasta laskusta, raakadljyn
tuotannon ongelmista ja Vendjan taloudelli-
sen ja poliittisen arkkitehtuurin aiheuttamis-
ta riskeistd, joiden oletetaan realisoituvan
ainakin rahamarkkinoiden epavakauden jat-
kumisen muodossa. Nykyisessa tilanteessa
yritykset ja sijoittajat reagoivat voimakkaasti
epavarmuutta aiheuttaviin ilmigihin, mika tuo
mukanaan uusia haasteita Venadjan talous-
kasvulle. Vaikka viennin Venadjdlle ennuste-
taankin kasvavan, kasvu ei enda ensi vuonna
ole riittdvan suurta pitdmaan koko Suomen
vientia plussan puolella.

Kiinan talouspolitiikan suuri linja on kaan-
tynyt inflaation hillitsemisesta talouskasvun
tukemiseen. Kiina onkin jo alkanut purkaa in-

Viennin ja tuonnin muutos
2004 2005 2006 2007 2008e 2009e
Viennin muutos, %

Méaara 86 70 11,8 82 34 -0.2
Hinta 04 10 27 07 22 -05
Arvo 81 80 148 89 57 -0,7
Tuonnin muutos, %

Mé&ars 72 11,8 78 66 27 03
Hinta 21 46 60 21 38 -1,0
Arvo 9,4 170 143 88 6,6 -0,7
Vaihtotase/BKT

% 67 39 49 53 43 4,0

PTT-katsaus 3/2008

vestointeja koskeneita rajoituksia. Tama luo
vientindkymia myds suomalaisille investointi-
hyodykkeitad valmistaville yrityksille. Kiinan in-
vestointikysynndn suora vaikutus on kuiten-
kin hyvin rajallinen Suomen kokonaisviennin
kannalta. Myds 6ljyntuottajamaiden kysyntd
pysyy edelleen korkealla tasolla, mutta Suo-
men vienti naihin maihin (poislukien Venadja)
on vain joitakin prosentteja kokonaisviennis-
ta.
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Tavaravienti vaikeuksissa
Kuluvan vuoden alkupuoliskolla vienti kasvoi
vield ripeadsti ja tilauskannat ovat viela syksyl-
Iakin suhteellisen vahvat. Koko tédman vuoden
viennin maaré kasvaakin viela 3,4 prosent-
tia. Maailmantalouden taantuma heikentaa
Suomen vientia erityisesti ensi vuonna. Ta-
varoiden vienti vahenee ensi vuonna, mutta
palveluiden viennin osalta on edelleen odo-
tettavissa kasvua. Viennin maara kokonai-
suudessaan kuitenkin vahenee ensi vuonna
ensimmaisen kerran sitten vuoden 2003.
Palveluiden viennin kehitys heijastaa
enemmankin Suomen talouden rakenteen
muutosta kuin suhdanteiden muutosta. Maa-
ilmantalouden taantuma ei ainakaan hiljenna
muutosta kansainvalisessa tyénjaossa, minka
seurauksena tavaroiden valmistuksen maara
Suomessa vahenee. Padkonttoripalvelujen,
tuotekehityksen ja konsultointien kaltaisten
aineettomien palvelujen osuus kasvaa en-
tisestddn muuttaen Suomea yha enemman
yrityspalveluyhteiskunnaksi.
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Toimialojen valilla eroja
Metsateollisuuden vientinakymat ovat synkat.
Paperin hinta laskee edelleen ja paperin ky-
synta heikkenee kansainvdlisen talouden hii-
puessa. Paperin ja sellun vientimaaria painaa
my6s tehtaiden sulkeminen Suomessa. Myds
puutuotteiden markkinatilanne jatkuu heik-
kona, koska rakentaminen vahenee paamark-
kina-alueilla. Valopilkkuna metsateollisuudel-
le on euron oletettu heikentyminen dollaria
vastaan ennusteperiodin aikana. Tama avaa
mahdollisuuksia Euroopassa valmistetuille
tuotteille vallata markkina-osuuksia Pohjois-
Amerikassa.

Sahkoteknisten tuotteiden osalta Suomen
talouden rakenteellinen muutos nakyy edel-
leen vahentyvana tavaroiden valmistuksena.
Matkapuhelimia ja niiden komponentteja val-
mistetaan yha vahemman Suomessa. Kone-
pajateollisuuden tilauskanta on viela vahva ja
jatkossakin kehittyvien maiden investointitar-
peet luovat kysyntda Suomen viennille. Hin-
tatasokin pysyy kohtuullisen hyvéana. Konepa-
jateollisuuden tilanne on muuta teollisuutta
parempi. Metallinjalostuksessa kysynnan hii-
puminen seka pienentaa tuotantomaaria etta
laskee hintoja.

Oljytuotteiden viennin maara kasvaa ensi
vuonna. Erityisesti dieselin kansainvalisen
tarjonnan niukkuus ja kotimaisten yritysten
tuotantopuolen ongelmien helpottaminen
ovat keskeisia tekijoita viennin kasvun taus-
talla. Euron heikentyminen tukee osaltaan
alan kehitysta.
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Tuontikin hiipuu

Tuonnin arvo kasvoi vuoden ensimmaisella
puoliskolla. Suurinta kasvu oli energiatuot-
teiden osalta. Taustalla on alkuvuonna erit-
tain korkealla kdynyt energian, erityisesti 6l-
jyn, hinta. Tana vuonna kasvavat investoinnit
kasvattavat myos investointitavaroiden tuon-
tia.

Tuonnin arvo kasvaa selvasti vield tana
vuonna. Investointien hiipuminen vahentaa
ensi vuonna investointitavaroiden tuontia pois
lukien ydinvoimalan reaktori. Viennin vedon
hiipuessa myds vientihyddykkeiden valmis-
tuksessa tarvittavien komponenttien tuon-
nin maara vahenee. Raaka-aineiden tuonnin
madraa vahentavat ensi vuonna myds Vena-
jan puutullit.

Energian halventuminen vahentaa euro-
madraisesti energian tuontia. Kulutuksen py-
syessa melko vakaana kulutushyddykkeiden
tuonnin maara kuitenkin kasvaa. Tavaroiden
kokonaistuonnin madrassa ei tapahdukaan
suurta muutosta, mutta sen arvo vahenee
ensi vuonna.

Vaihtosuhteen heikkeneminen
taittuu

Vienti- ja tuontitavaroiden suhteellista hin-
nanmuutosta kuvaava vaihtosuhde on hei-
kentynyt lahes koko téman vuosikymmenen.
Viime aikoina tuontienergian hinnan nopea
kallistuminen on ollut suurin yksittainen syy
vaihtosuhteen heikentymiseen. Oljyn hinnan
odotetaan asettuvan alle sataan dollariin bar-
relilta, mika vahentda Suomen energialas-
kua. Vaikka vientihintojen kehitys on monin
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osin epatyydyttava, tuontienergian halventu-
minen vuonna 2009 katkaisee vaihtosuhteen
laskevan trendin. Pitda kuitenkin huomata,
etta vaihtosuhde jaa edelleen hyvin heikolle
tasolle verrattuna menneisiin vuosiin. Taman
ilmién taustalla on ennen kaikkea energian
hinnan asettuminen pysyvasti korkeammalle
tasolle.

Vaikeasta maailmantalouden tilanteesta ja
viennin vedon hiipumisesta huolimatta Suo-
men vaihtotase pysyy edelleen selvasti ylijaa-
maisenad. Asetelma on kaantynyt paalaelleen
verrattuna 1960-1980 -lukujen tilanteeseen,
jolloin vaihtotaseen krooninen alijaéédma asetti
tiukat raamit talouspolitiikalle. Pysyva vaih-
totaseen ylijadmakaan ei silti ole valttamattad
pitkalla aikavalillda tavoiteltava olotila. Vaih-
totase kuvaa pohjimmiltaan kansantalouden
saastamisen ja investointien valistd erotusta.
Jatkuvasti ylijadmainen vaihtotase voi siis ker-
toa kuluttajien, yritysten ja julkisen sektorin
liiallisesta sédstamisesta tai tuottavien inves-
tointikohteiden puutteesta kansantaloudessa.
Ylijadmainen vaihtotaseemme ei kuitenkaan
nayta kertovan kummastakaan ongelmasta,
ainakaan viela.

Yritysten halu tehda suuria kone- ja lai-
teinvestointeja Suomeen nayttda kylla hiipu-
neen viime vuosien aikana. Samaan aikaan
yritysten kasvaneet investoinnit aineetto-
maan padaomaan ovat kuitenkin merkittavasti
korjanneet tilannetta. Julkisen sektorin run-
saat ylijaamat alkavat sulaa jo lahivuosina ja
kaantya alijaamiksi. Lisaksi kuluttajien saas-
tamisaste nayttaa viime vuosina pysyvammin
laskeneen pitkan aikavalin keskiarvon ala-
puolelle.



OSTOVOIMA KASVAA, KULUTTAJAT UHMAA-

VAT TAANTUMAA

Inflaatio hidastuu ja tekee tilaa
ostovoiman kasvulle

Vuoden 2007 syksylla palkkoihin sovittiin
kahdelle seuraavalle vuodelle tavallista suu-
remmat nimelliskorotukset. Vield tdna vuon-
na korotukset s6i suurimmaksi osaksi kulut-
tajahintojen nopea kasvu, josta odotetaan
kuitenkin ohimenevaa ilmitta. Sen sijaan etta
nyt nahty ruuan ja energian hintojen nousu
olisi synnyttanyt jatkuvan hinta-palkkakier-
teen, kysymys oli kertaluonteisesta hintasuh-
teiden muutoksesta. Inflaatiopiikki leikkasi
joka tapauksessa pysyvasti pois osan kulutta-
jien ostovoimasta. Raaka-ainehintojen laskun
ja suhdanteen heikkenemisen myo6ta inflaatio
hidastuu ensi vuonna 2,8 prosenttiin, eli alle
Euroopan keskuspankin kahden prosentin ta-
voitteen ei vielakdan paasta.

Ruuan hintaan odotetaan ensi vuodeksi
viela noin kahden prosentin nousua, siitakin
huolimatta ettd ruuan arvonlisavero laskee
syksylld 2009 ja veronalennuksen odotetaan
valittyvan kuluttajahintoihin. Elintarvikkeiden
maailmanmarkkinahinnat pysynevat kuiten-
kin aikaisempaa korkeammalla tasolla, jolloin
elintarvikkeiden tuotanto- ja jakeluketjussa
on jaljella kustannuspaineita, jotka voivat
siirtya kuluttajahintoihin.

Alkuvuodesta seka raakadljyn hinnan nou-
su ettd vuoden alussa toteutuneet energia-
verojen korotukset nostivat energian hintaa.
Kesadlla raakadljyn maailmanmarkkinahin-
ta kdantyi laskuun, ja hinnanlasku onkin jo
heijastunut polttonesteiden kuluttajahintoi-
hin. Asumiskustannusten kasvu hidastuu,
jos asuntojen hinnat kaantyvat odotetusti
hitaaseen laskuun ja korkotaso alenee kes-
kuspankin koronalennusten myota. Asumisen
menoerista lahinnd asuntojen vuokriin odo-
tetaan ensi vuodelle aikaisempaa suurempia
korotuksia, varsinkin uusien vuokrasopimus-
ten osalta.

Palkankorotukset ja veronalennuk-
set kasvattavat kuluttajien tuloja

Suurin osa vuoden 2007 palkkaratkaisuista
oli kaksivuotisia sopimuksia, jotka takasivat
seka talle ettd ensi vuodelle noin 4-5 % pal-
kankorotukset. Vaikka kuluttajahintojen nou-
su nakersi palkankorotukset, noin 45 000:lla
parantunut tydllisyys kasvatti viela kotitalouk-
sien reaalista ostovoimaa. Ensi vuonna tilan-
ne kaantyy toisin pdin, kun inflaatio hidastuu,
mutta ty6llisyyden kasvu tyrehtyy ja kaantyy
lievaan laskuun.

Myds veroratkaisut kasvattavat kuluttajien
ostovoimaa. Elvyttava finanssipolitikka ve-
ronkevennyksin tai julkisia menoja lisadmalla
ei perinteisesti ole kuulunut talouspolitiikan
keinovalikoimaan Suomessa. Valittua lin-
jaa on perusteltu muun muassa vaikeuksilla
ajoittaa finanssipolitiikka oikein. Onkin mie-
lenkiintoista nahda, auttavatko syksyllda 2008
seuraavalle vuodelle kaavaillut veronkeven-
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nykset rakentamaan siltaa laskusuhdanteen
yli. Vuonna 2009 veroasteikkoja kevennetaan
kaikissa tuloluokissa noin puolitoista prosent-
tiyksikk6a ja niihin tehdaan taysimaarainen
inflaatiotarkistus. Veronalennusten arvioi-
daan kasvattavan kotitalouksien tuloja noin
1,4 prosenttia.

Kotitalouksien velkaantuminen
hidastuu

Suomalaiset kotitaloudet ovat vasta talla vuo-
situhannella alkaneet paastd kunnolla kulut-
tamisen makuun, ainakin jos suomalaisten
elintasolle haetaan vertailukohta muista ke-
hittyneistd lansimaista. Kotitalouksien kulutus
on kasvanut nelja vuotta perakkain hyvin voi-
makkaasti. Koska kotitalouksien tulot ovat kui-
tenkin samaan aikaan kehittyneet maltillises-
ti, elintason nousu on jouduttu rahoittamaan
osittain velkaantumalla. Velkaantuminen on
silti edelleen hallinnassa, silla kotitalouksien
lainoista yli 70 % on asuntolainoja, joiden
kanta on myds kasvanut nopeimmin. Asun-
tomarkkinoiden jadhtyminen kuitenkin nakyy
jo asuntoluottokannan kasvuvauhdissa, joka
vuoden toisella neljanneksella laski noin 11
prosenttiin, kun vuosituhannen puolen va-
lin huippuvuosina velkaantumisvauhti vylitti
16 %.

Yksityiset kulutusmenot
kestavyysluokan mukaan

Mrd. euroa Maarin kasvu, %

2007 2005 2006 2007 2008e 2009e
Kestokulutustavarat 10,4 94 9,3 39 9,0 4,0
Puolikestavit 80 52 7,5 17,0 3,0 3,0
kulutustavarat
Lyhytikdiset kulu- 21,8 2,1 29 4,0 2,0 2,5
tustavarat
Palvelut 39,6 2,7 3,5 29 2,5 2,2

Yksityiset kulutus- 82,7 3,5 43 3,7 3,0 25
menot

Lahde: Tilastokeskus, ennuste PTT

Yksityisen kulutuksen vuosittainen kasvu, %

2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009e
48 30 33 41 37 3,0 2,5

Kuluttajahintojen vuosittainen muutos, %
09 02 09 1,6 25 42 2,7
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Kuluttajien tunnelmat ratkaisevat
talouden suunnan

Kuluttajien luottamusindikaattorin  mukaan
kuluttajien luottamus omaan talouteensa oli
elokuussa alhaisin sitten 1990-luvun puoliva-
lin. Ajankohtaa ei pideta otollisena kestoku-
lutukselle tai lainanotolle, mutta omaa raha-
tilannettaan ja sadstamismahdollisuuksiaan
kuluttajat pitivat erinomaisina. Maailmalta
kantautuvista ikdvista talousuutisista huo-
limatta suomalaisten kuluttajien luottamus
sailynee silti suhteellisen vakaana, jos tyolli-
syys ei nopeasti heikkene ja inflaatio hidastuu
odotetulla tavalla. Varallisuusarvojen, kuten
porssikurssien tai asuntojen hintojen lasku ei
vaikuta merkittdvasti suomalaisten kulutus-
paatoksiin, varsinkaan kun suomalaisilla koti-
talouksilla ei ole suurta sijoitusvarallisuutta.
Yksityisen kulutuksen kasvun odotetaan
loppuvuodesta 2008 ldhtien kuitenkin hiukan
hidastuvan suhdannetilanteen heikkenemisen
myotad. Reaalitulojen kohtalaisen nopean kas-
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vun vuoksi mitaan akkipysdysta ei kuitenkaan
ole odotettavissa. Vuonna 2008 yksityisen ku-
lutuksen kasvu yltéda 3 prosenttiin ja vuonna
2009 se vaimenee 2,5 prosenttiin.
Kestokulutustavaroiden, mm. kodin viih-
de-elektroniikan ja sisustustarvikkeiden, seka
puolikestdvien tavaroiden kuten vaatteiden
kulutus on kasvanut tasaista viime vuosien
vauhtia. Elektroniikan ja huonekalujen ja mui-
den sisustustarvikkeiden myyntid on osaltaan
vauhdittanut vilkas asuntokauppa, kun asun-
nonvaihdon yhteydessa on haluttu panostaa
myo6s kodin kalustukseen. Jos asuntokauppa

INVESTOINNIT JAIHIN

Maailmantalouden nopean kasvun seurauk-
sena vyksityiset kone- ja laiteinvestoinnit
ovat kasvaneet viime vuosina hyvaa vauh-
tia. Kone- ja laiteinvestoinnit kasvavat vield
tanakin vuonna, mutta heikentyvat suhdan-
nenakymdt kadntavat investointien madran
laskuun. Ilman viidennen ydinvoimalan re-
aktorin kone- ja laiteinvestointien lasku olisi
merkittavaa. Olkiluodon ydinvoimalan positii-
vinen vaikutus on suurimmillaan ennustepe-
riodin aikana, koska reaktorin asennus ajoit-
tunee ensi vuodelle. Muut yksityiset kone- ja
laiteinvestoinnit kuitenkin vdhenevat selvasti.
Kysynnan hiipuessa ja koneiden kayttdastei-
den laskiessa suurin osa teollisuuden inves-
toinneista on ennemminkin kapasiteettia kor-
vaavia kuin sita lisdavia.

Investoinnit padomatavaratyypeittdin
Mrd. euroa Maédrdn muutos, %

2007 2007  2008e 2009e
Asuinrakennukset 10,3 0,1 2,0 -25
Muut talorakennukset 9,3 22,1 10,0 -10,0
Maa- ja vesirakennus 3,7 2,9 3,0 2,0
Koneet ja laitteet 9,6 10,7 -4,0 5,0
Muut investoinnit 3,5 34 0,0 25
Yhteensa 36,5 8,5 1,2 -1.8

odotetusti vaimenee, saattaa naiden tavaroi-
den myynti hidastua seka loppuvuonna etta
ensi vuonna. Vuonna 2007 autokauppa hi-
dastui kun kuluttajat odottivat ratkaisua au-
toverotuksesta. Alkuvuonna 2008 autokaup-
pa otti vielad kiinni edellisvuonna hidastunutta
myyntid, mutta loppukesdstd autokauppa
jalleen hyytyi. Autokauppaa on hidastanut
paitsi kuluttajien epavarmuuden kasvu, myods
korkea polttoaineiden hinta, joka on siirtéanyt
kysyntda pahimmista bensasyopoista talou-
dellisempiin kulkupeleihin.

Kokonaisinvestoinnit kasvavat vield tana
vuonna 1,2 prosenttia, mutta vahenevat ensi
vuonna 1,8 prosenttia. Lasku on seurausta
yksityisten investointien vahenemisesta eri-
tyisesti uudisrakentamisessa.

Rakentamisen rakenne muuttuu

Rakentaminen on kasvanut viime vuosina
poikkeuksellisen paljon. Erityisen voimak-
kaasti on kasvanut toimitilarakentaminen,
mutta myds asuntorakentaminen oli pitkdan
hyvin korkealla tasolla. Toimitilarakentami-
nen kasvaa vield tana vuonna, mutta uusien
urakoiden vahaisyys ja meneilla olevien koh-
teiden valmistuminen téman vuoden puolella
vahentavat toimitilarakentamista selvasti ensi
vuonna. Toimistorakentamisen volyymi piene-
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nee merkittavasti ja liikkekiinteistdjenkin osal-
ta suunta on alaspdin poikkeuksellisen kor-
kealta vertailutasolta. Liikekiinteistéjen osalta
pudotus ei kuitenkaan ole yhtd jyrkka kuin
toimistorakentamisessa.

Alhainen korkotaso ja voimakas maan si-
sainen muuttoliike siivittivat asuntorakenta-
misen nousuun. Korkojen nousu sekd huo-
mattavasti kohonnut asuntojen ja tonttimaan
hintataso kaansivat lopulta asuntojen raken-
tamisen laskuun. Uudiskohteet vahenevét jo
tdna vuonna ja hiljentyminen jatkuu entises-
taan vuonna 2009. Mybnnetyt rakennusluvat
vahentyivat jo vuoden ensimmaiselld puolis-
kolla 16 prosenttia.

Rakentamisen painopiste muuttuu entista
enemman korjausrakentamisen suuntaan.
Korjausrakentamisen kysyntd maaraytyy en-
nen kaikkea kiinteistdjen kunnon perusteella.
Rahoituksen saatavuus ja hinta eivat muo-
dosta taloyhtidille ylipadsemdatonta estetta
ennusteperiodilla, ja rakennuskannan kunnon
heiketessa saneerausten maara kasvaa. Kor-
jausrakentamista vaivannut tarjontaongel-
ma helpottaa suurtenkin rakennusyritysten
suunnatessa mielenkiintonsa rakennusalan
ainoaan kasvavaan markkinaan.

Kokonaisuudessaan talonrakentamisen vo-
lyymi vahenee ennusteperiodin aikana. Kor-
kotaso pysyy kuitenkin maltillisella tasolla ja
rahoitusolot Suomessa muutenkin vakaina
verrattuna 90-luvun romahdukseen. Tama
yhdessa korjausrakentamisen kasvavan aktii-
visuuden kanssa pelastavat rakennussektorin
pahimmalta kurimukselta.

Maa- ja vesirakentamisessa julkisten inves-
tointien maara kasvaa vield tana vuonna voi-
makkaasti tie- ja vaylahankkeiden ansiosta,
mutta ensi vuonna kasvu heikkenee. Vuosaa-
ren satama ja erdat muut suuret investoinnit
valmistuvat ja talla hetkella tiedossa olevat
uudet hankkeet eivat taysimaaraisesti korvaa
valmistuvia hankkeita. Ensi vuoden mittaan
aloitettaneen kuitenkin vield uusia hankkei-
ta, joita kdynnistetdan seka kustannustason
laskun ettd vapautuvan kapasiteetin seurauk-
sena.

SUURET VERONALENNUKSET LEIKKAAVAT

VALTION YLIJAAMAA

Tulevat veronalennukset vuodelle 2009 ovat
poikkeuksellisen suuria ja vahentavat valtion
tuloja merkittavasti. Suurin alennus kohdistuu
tyotulojen verotukseen joihin tehddan noin
870 miljoonan euron varsinainen veronalen-
nus ja taman lisaksi kutakuinkin taysmaarai-
nen ansiotason ja inflaation nousua vastaava
tarkistus, joka on suuruudeltaan 500 miljoo-
naa euroa.

Tyotuloverojen alennuksen liséksi valtion
verotuloja pienentavat elaketulojen veron
alennus (200 milj. €), metsaverotuksen vali-
aikainen verohelpotus (105 milj. €) ja ruuan
arvonlisaveron alennus (125 milj. €). Myds
osa jo viime vuonna tehtyjen veronalennus-
ten vaikutuksesta tulee vasta téna vuonna
taysimaaraisesti nakyviin valtion verotulois-
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sa. Perint6- ja autoveron alennus vahenta-
vat verotuloja tdna vuonna toistasataa mil-
joonaa euroa. Yhteensa verotulot véahenevat
veronalennusten seurauksena yli 2 miljardia
euroa.

Valtiontalous sailyy ylijaamaisena
Valtiontalous kestad kuitenkin suuret ve-
ronalennukset. Valtiontalous on ensi vuonna
noin 1,3 miljardia euroa ylijadmainen, mika
on noin 0,6 prosentti suhteessa bkt:seen. Yli-
jaama kuitenkin pienenee varsin paljon, silla
vuoden 2008 ylijadama on viela noin 3,6 mil-
jardia.

Valtion talouden hyva tilanne on seuraus-
ta verotulojen voimakkaasta kasvusta viime
vuosina. Hyva tyodllisyyskehitys ja yritysten



suuret osingot kasvattivat tuloverotuloja vii-
me vuonna noin 12 prosenttia. Tana vuonna
verotuloja ovat liséksi kasvattaneet suuret
palkankorotukset. Valtion verotulojen kasvu
jatkuukin edelleen vahvana vuonna 2008.
Ensi vuonna valtion verotulot sen sijaan
siis pienenevat. Veronalennusten lisaksi vero-
tuloja vahentad talouskasvun hidastuminen,
kun tyollisyyden lasku ja yritysten tulosten
heikkeneminen hidastavat veropohjan kas-
vua. Verotulojen kasvu on myds suurin ris-
ki valtiontalouden tasapainolle. Ennakoitua
heikompi talouskehitys nakyisi ensimmaisena
verotulojen arvioitua suurempana laskuna.
Erityisesti yhteis6-, osinko- ja luovutusvoi-
toista saadut verotulot voivat laskea heikossa
taloustilanteessa huomattavasti.

Valtion menojen kasvu nopeaa tana
vuonna

Valtion menot ovat lisadntyneet viime vuo-
sina varsin maltillisena, mutta vuonna 2008
menojen kasvu on huomattavasti nopeam-
paa, noin 7 prosenttia. Menot kasvavat seka
suurten palkankorotusten etta yleisen kustan-
nustason nousun vuoksi. Kustannusten nou-
su vaikuttaa valtion omiin kulutusmenoihin ja
kunnille maksettaviin valtionosuuksiin, joita
korotetaan kustannusten nousua vastaavas-
ti. Lisaksi valtionosuusjarjestelmdssa muu-
tetaan kustannustenjakoa niin, ettd valtion
osuus kustannuksista kasvaa. Valtionosuus-
menot kasvavatkin poikkeuksellisen paljon,
noin miljardi euroa.

Valtiontalouden tasapaino?

2006 2007 2008e 2009e
Miljardia euroa

Tuloverot 13,5 15,1 159 152
Arvonlisé- ja muut verot 22,77 233 243 252
Muut tulot? 46 75 8,1 8,0
Tulot yhteensé 42,7 46,0 48,9 484
Kulutusmenot 10,7 11,0 11,7 123
Tukipalkkiot ja tulonsiirrot yht. 25,6 26,1 282 294
Muut menot 50 5,0 5,4 5,4
Menot yhteensé 41,3 42,2 453 47,1
Nettoluotonanto (+) / -otto (-) 1,4 38 3,6 1,3

1) Kansantalouden tilinpidon mukaan
2) Sis. padomansiirrot ja kiintedn pddoman kulumisen

Léhde: Tilastokeskus, ennuste PTT

Vuonna 2009 menojen kasvu on selvasti
kuluvaa vuotta hitaampaa, noin 4 prosent-
tia. Menoja lisdavat edelleen korkeat palkan-
korotukset. Lisdksi kunnille kompensoidaan
veronalennuksen vaikutus. Heikkenevén ta-
loustilanteen ei odoteta kasvattavan valtion
menoja merkittavasti, silla tyottémyys ei li-
saanny ainakaan paljon ja toisaalta hintojen
nousun hidastuminen lieventda kustannusten
nousua.

Valtiontalous vahvana
laskusuhdanteeseen

Valtiontalouden ylijadmaisyyden ja alhaisen
valtionvelan ansiosta julkinen talous on hy-
vassa kunnossa kestdmaan laskusuhdan-
teen. Vahva valtiontalouden tila mahdollistaa
my6s aktiivisen talouspolitikan kansainva-
lisen taantuman vaikutusten pehmentami-
seksi. Ensi vuoden veronalennukset ajoittu-
vatkin suhdannetilanteeseen nahden hyvin.
Veronalennusten jalkeenkin valtiolle jaa liik-
kumavaraa, jos talouden tilanne heikkenee
ennustetusta. Sekd suhdanne- etta kustan-
nussyista olisi my6s hyva tilaisuus aikaistaa
jo paatettyja investointihankkeita.

Veronalennukset ja kasvun hidastuminen
pienentavat ensi vuonna valtiontalouden yli-
jaamaa vaistamatta, mika luo huolta valtion-
talouden kestavyydestd vdestdn ikaantymi-
sen kasvattaessa kustannuspaineita. Julkisen
talouden pitkdn aikavalin tasapainosta pitaa
kuitenkin huolehtia PARAS-hankkeen kal-
taisilla rakenteellisilla uudistuksilla, ei rajoit-
tamalla suhdanneluonteista finanssipolitiik-
kaa lyhyella aikavalilla. Elakemenojen kasvu
aiheuttaa Suomessa vaajaamattd paineita
eldkemaksuihin jo melko nopeasti. Hoiva-
menojen jyrkin kasvuvaihe on kauempana.
Kokonaisverorasituksen pitamiseksi naissa
oloissa kohtuullisena on edelleenkin tarkeaa
saada mahdollisimman paljon maksajia ve-
roille eli korkea tydllisyys.

Kuntatalous vielad tasapainossa
verotulojen ja valtionosuuksien
kasvaessa

Julkisen sektorin palkankorotuksista huoli-
matta kuntien taloudet nayttdisivat sailyneen
keskimaarin tasapainossa. Palkankorotuk-
set ovat tarkoittaneet menojen kasvun lisaksi
myds verotulojen varsin nopeaa kasvua. Ve-
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rotulojen lisdksi myds valtionosuudet kasva-
vat tana vuonna merkittévasti, noin miljardil-
la eurolla. Kuntataloudet ovatkin tdna vuonna
niukasta ylijgamaisia.

Ensi vuoden veronalennukset eivat pie-
nenna kuntien tuloja. Vaikka osa alennuksis-
ta tehddan kunnallisveroon, kompensoidaan
niiden vaikutus kunnille tdysimaaraisesti. Sen
sijaan verotulojen kasvua hidastaa talouskas-
vun hidastuminen. Erityisesti yhteiséverojen
lasku on riski kunnille. Keskimaarin kuntata-
louden odotetaan kuitenkin olevan kutakuin-
kin tasapainossa vuonna 2009.

2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009e

Vuosittainen kasvu, %

Investoinnit 84 37 -11,1 -64 94 25 0,0
Kulutus ,5 1,8 19 06 13 1,2 1,2

Julkisyhteisdjen nettoluotonanto, % BKT:sta

Valtio 05 04 04 09 21 19 07
Kunnat 20,6 08 -06 -02 0,1 01 00
Sos.turva- 55 95 29 34 33 32 28
rahastot

Tt 24 22 27 40 53 52 35

JULKISYHTEISOJEN RAHOITUSJAAMA

3 % bkt:sta
6 Yhteensa
4 Sosiaaliturva-
rahastot
2
Valtio

0 —= T T T T T i T

Kunnat
-2

00 01 02 03 04 05 06 07 08e 09

Lahde: Tilastokeskus, ennuste PTT
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Kuntien valilla on kuitenkin suuria eroja ja
erot saattavat karjistya entisestdan laskusuh-
danteessa. Suurimman vaikutuksen kansain-
valisella laskusuhdanteella on vientiteollisuu-
teen ja siten vaikutukset kohtelevat kuntia
hyvin epatasaisesti seka tydllisyyden etta yh-
teisbverotulojen kautta. Tehtaiden sulkemisil-
le on hyvin suuri vaikutus niiden kotikuntien
talouteen.

JULKINEN KULUTUS JA JULKISET INVESTOINNIT

15 Ma&rén muutos ed. vuoteen verrattuna, %

10 Investoinnit

AV

N, M
V 14 V\l
-5 Kulutus
-10

-15

00 01 02 03 04 05 06 07 08e 09
Léhde: Tilastokeskus, ennuste PTT

KANSANTALOUDEN VEROASTE

50 Koko verokertyma % bkt:sta

48

46

44

42

40

00 01 02 03 04 05 06 07 08e 09

Lahde: Tilastokeskus, ennuste PTT



TYOLLISYYDEN KASVU TAITTUU

Vuodesta 2004 jatkunut tydllisyyden nopea
kasvu taittuu talouskasvun hidastuessa. Ta-
man vuoden alkupuoliskolla tydllisyys on kas-
vanut lahes viime vuosien tahtiin ja tyollis-
ten maara on ollut noin 50 000 viimevuotista
suurempi. Heind- ja elokuussa tydllisyys li-
saantyi jo selvasti vdhemman ja maailman-
talouden ongelmista johtuva viennin kasvun
hidastuminen ja kuluttajien epavarmuuden
lisadntyminen uhkaavat kaantaa tyollisten
maaran laskuun.

Vuositasolla tyoéllisten maara on téana vuon-
na viela reilut 40 000 viimevuotista suurempi,
vaikka tyollisyys saattaakin vahentya lievasti
jo loppuvuonna. Lasku jatkunee myos vuoden
2009 puolella. Kotimarkkinoiden suhteellisen
hyvasta kehityksesta johtuen tydllisyys laskee
kuitenkin melko vahan.

Tyollisyys vdhenee teollisuudessa
Tyollisyys alenee erityisesti teollisuudessa,
jossa tyollisten maara on hienoisesti laske-
nut jo alkuvuonna. Metalliteollisuutta lukuun
ottamatta tyo6llisyyskehitys on ollut heikkoa
teollisuudessa jo pidemman aikaa, ja pelkas-
tdan tyodllisyyden kasvun pysahtyminen me-
talliteollisuudessa kaantda koko teollisuu-
dessa tydllisyyden selvaan laskuun. Eniten
tyollisyys heikkenee monien ongelmien kans-
sa painivassa metsateollisuudessa.
Vientiteollisuuden ongelmista ja raken-
nusinvestointien vahentymisestd huolimat-

TYOLLISYYS

2006 2007 2008e 2009e
Ty6voimaan
osallistumisaste* 75,5 76,1 76,5 76,2
Tyéllisten maaréan muutos, % 1,8 2,0 1,7 -0,3
Tyéllisyysaste* 689 699 70,7 703
Tyoéttomyysaste, % 7.7 6.9 6,2 6,2

* 15-64 vuotiaista

Lahde Tilastokeskus, ennuste PTT

ta kotimarkkinoilla on monia tekijoita, jotka
pitdvat tyomarkkinatilanteen kohtuullisen
hyvand. Hyva tulokehitys ja suuret ve-
ronalennukset auttavat palvelualoja. Korjaus-
rakentaminen ja liikennehankkeet taas tydl-
listévat rakennusalalla.  Rakentamisessa
tydllisyys onkin edelleen parantunut alku-
vuonna, vaikka asuinrakentaminen kadntyi
laskuun jo viime vuonna.

Eldakkeelle siirtymiset tekevat so-
peutumisesta helpomman

Tyollisyyden laskusta huolimatta ty6ttomyys
ei luultavasti lisdanny, vaan tyottdmyysas-
te jad taman vuoden tasolle 6,2 prosenttiin
my®&s vuonna 2009. Tydmarkkinoiden sopeu-
tumisessa alentuvaan kysyntaan auttaa ty6-
markkinoilta poistuvien kasvava joukko, kun
laskusuhdanne osuu tallad kertaa samaan het-
keen jolloin suurten ikdluokkien eldkkeelle
siirtyminen voimistuu.

Vuoden 2008 syksylla ensimmainen suu-
ri sotien jalkeinen ikdluokka saavutti van-
huuseldkeian 63 vuotta. Kun viime vuosina
eldkeidn saavuttavat ikdluokat ovat olleet
kooltaan reilut 40 000 henked, on vuonna
2009 63 vuotta tayttdvan ikdluokan koko jo
yli 80 000 henkea.

Eldkkeelle jadmisen lisdantymisen myoéta
tyontekijdiden vahentamistarpeet voidaan
yrityksissa hoitaa aikaisempaa helpommin

TYOVOIMA JA TYOLLISET
2800 1000 henked, trendi
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luonnollisen poistuman kautta. Myo6s tyo-
paikan l6ytyminen helpottuu heikoissakin
tydomarkkinatilanteessa, kun markkinoilta
poistujien maara on suuri. Yritykset saatta-
vat toisaalta my6s kaihtaa tyévoiman vahen-
tamista tallaisessa tilanteessa. Tydvoiman
madran vaheneminen tulevina vuosia aiheut-
taa ty6nantajissa huolta tulevasta tyévoiman
riittdvyydestd, vaikka suhdanneluontoisesti
tydvoiman tarve laskeekin.

Tyollisyys kasvanut ldhes koko
maassa

Vuoden 2008 ensimmaisella puoliskolla tyd-
paikkojen maara on koko maassa lisaantynyt
yli 2 prosentilla. Tyéllisyys on lisdantynyt liki
joka puolella maata. Manner-Suomen maa-
kunnista suhteellisesti eniten uusia tydpaik-
koja on syntynyt Keski-Pohjanmaalle, Kanta-
Hameeseen, Kainuuseen ja Etela-Karjalaan,
kussakin kasvua yli 5 %.

Keski-Pohjanmaalla kasvun takana on ollut
padosin rakentaminen, Kanta-Hameessa tyo-
paikkoja on syntynyt erityisesti teollisuuteen
ja yksityisiin palveluihin. Kainuun tyéllisyytta
on vetdnyt ylospain eritoten rakentamisen
ja liikenteen tyodllisyyden kasvu. Etela-Karja-
lassa tydllisyys on kasvanut rakentamisessa,
kaupassa ja yksityisissd palveluissa. Kaikissa
ndissa maakunnissa tydllisyyden kasvu on
ollut voimakasta, osuus uusista tydpaikoista

on suurempi kuin alueen osuus olemassa ole-
vista tyOpaikoista. Voimakkaimman kasvun
maakunnissa tyollisten maara on lisdantynyt
erityisesti parhaassa tydiassa olevien, 25-59-
vuotiaiden, ikdryhmassa.

Yli kolmannes uusista tyopaikoista
syntynyt Uudellemaalle

Vaikka kasvua on ollut liki koko maassa, noin
40 % uusista tyOpaikoista on syntynyt Uudel-
lemaalle ja naistakin valtaosa padkaupunki-
seudulle. Alueen elinkeinorakenne on muuttu-
massa yha palveluvaltaisemmaksi ja kuluvan
vuoden alkupuoliskolla erityisesti yksityiset
ja julkiset palvelut, kuljetus ja rakentaminen
ovat lisanneet tydvoimaansa. My6s Varsinais-
Suomen ja Pohjois-Pohjanmaan osuus uusis-
ta tyopaikoista on alkuvuonna ollut noin 10
prosenttia. Sen sijaan Pirkanmaalla ja Keski-
Suomessa tyollisyyden kasvu on ollut hyvin
hidasta verrattuna niiden osuuteen olemas-
sa olevista tyodpaikoista ja alkuvuoden tydélli-
syyden lisdys onkin jaanyt lahes nollan tun-
tumaan.

Perlos varjostaa yha Pohjois-
Karjalaa

Kuluvan vuoden alkupuoliskolla selvat poik-
keukset yleisessa positiivisessa tydllisyyske-
hityksessé ovat olleet Etela-Savo ja Pohjois-

ALUEEN OSUUS OLEMASSA OLEVISTA JA UUSISTA TYOPAIKOISTA, %

Uusimaa
Pirkanmaa
Varsinais-Suomi
Pohjois-Pohjanmaa
Keski-Suomi
Pohjois-Savo
Satakunta
Paijat-Hame
Eteld-Pohjanmaa
Pohjanmaa
Kymenlaakso
Kanta-Hame

Lappi
Pohjois-Karjala
Etela-Savo
Etela-Karjala
Ita-Uusimaa
Kainuu
Keski-Pohjanmaa
Ahvenanmaa

B Alueen osuus tydpaikoista v. 2007

B Alueen osuus uusista tydpaikoista
1-2. neljannes 2008
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Karjala, joissa tyollisten maara on vahentynyt
yli 2 prosentilla edellisen vuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna. Etela-Savossa tyolli-
syyttd on vetdnyt alaspdin maa- ja metsata-
loudessa tydskentelevien maaran lasku sekd
yksityiset ja julkiset palvelut. Pohjois-Karja-
lassa Perlos siirsi viime vuonna tuotantonsa
pois Suomesta ja tydpaikkansa menetti noin
1 000 henkilda. Perloksen vaikutus nakyy yha
Pohjois-Karjalan kuluvan vuoden tyéllisyyslu-
vuissa. Sielld myds maa- ja metsatalouden,
likenteen ja yksityisten palvelujen tydpaikat
ovat alkuvuonna vahentyneet.

Paperi vie tyopaikkoja Kainuusta—
kaivostoiminta ja matkailu lieven-
tavat iskua

Perinteisesti Kainuu on ollut erds hitaimman
kasvun maakunnista, mutta kuluvan vuoden
alussa alueen tydllisyys on lisadntynyt ja tyot-
tdmyys on alentunut vauhdilla. Suuri merki-
tys suotuisalle kehitykselle on ollut Talvivaa-
ran kaivoksen rakentamisvaiheella, jonka
valittdmat ja valilliset vaikutukset ovat selvas-
ti piristaneet alueen elinkeinoeldmaa. Kaivos-
hanke ndkyy valillisesti esimerkiksi kaupan
ja palveluiden tydllisyydessa. Kaivoshank-
keen positiiviset tyollisyysvaikutukset ulottu-
vat laajemminkin I&heisiin maakuntiin. Myds
matkailuinvestoinneilla on suotuisa vaikutus
Kainuun tyéllisyyteen.

Kainuun loppuvuoden nakymida synken-
tda metsateollisuuden rakennemuutokseen
littyva Kajaanin paperitehtaan sulkeminen,
jonka myota alueelta haviaa yli 500 tydpaik-
kaa. Tehtaan sulkeminen on iso menetys
maakunnalle, mutta positiivista kuitenkin on,
ettd kaivostoiminnan ja matkailuinvestointien
tydllisyyden hyva kehitys lieventdvat iskun
lujuutta. Lisdksi metsateollisuudessa uusia
mahdollisia tuotantosuuntia on suunnitteilla
(esim. puupelletit, biodljy Kajaanissa).

Pohjois-Karjala ottanut Kainuun
paikan korkeimman tyottomyyden
alueena

Suomen alueiden valilla on suuria eroja tyo-
voimaan osallistumisessa, tydvoiman ky-
synndssd, tyottdmyyden laajuudessa ja
tyottémyysjaksojen kestossa. Suotuisan tydl-
lisyyskehityksen siivittdmana tyéttdmyys on
vuoden 2008 alkupuoliskolla vahentynyt 1&-
hes kaikkialla.

Alkuvuonna ty6ttdmien maara on laske-
nut suhteellisesti eniten Etela-Karjalassa ja
Kainuussa, yli kolmanneksella molemmissa.
Samoilla alueilla myds tyottdmyysaste on
alentunut eniten, yli 4 prosenttiyksikoélla. Tyot-
tdmyysasteen alenemisen myéta Kainuu on
luovuttanut pitkdan pitdmansa ykkospaikan
korkeimman tyéttémyyden alueena Pohjois-
Karjalalle. Pohjois-Karjalassa ty6éttomyysaste
on alkuvuonna ollut liki 13 prosenttia. Hyvas-
ta kehityksesta huolimatta myds Kainuussa
ja Lapissa edelleen useampi kuin joka kym-
menes tydvoimaan kuuluvista on vailla ty6ta.
Alhaisimman tyéttémyyden alueella, Ité-Uu-
dellamaalla, tyéttdmyysaste on alkuvuonna
ollut vain 3 prosenttia, eli alueella vallitsee
kaytannossa taystyollisyys.

Muusta maasta poiketen tyéttdmien maara
on vuoden ensimmaiselld puoliskolla lisaan-
tynyt Kymenlaaksossa ja Pirkanmaalla. Mo-
lemmissa tyottdmyysaste on noussut lahes
prosenttiyksikdlla. Kymenlaakson tyéttomyy-
dessa heijastuu erityisesti metsateollisuuden
tydpaikkojen vaheneminen. Alkuvuonna ty6t-
tdmyyden kehitys on ollut heikkoa myés Poh-
janmaalla ja Satakunnassa, joissa ty6ttdmien
maara ja tyottémyysaste ovat pysyneet lahes
ennallaan.

Joka kymmenes tyoton
Idhestymassa eldkeikada

Koko maassa yli 45-vuotiaita ty6ttdmia on yli
55 000 henkea. Yksin 55-vuotta taytténeita
tyéttémia on noin 24 000 henked, eli useam-
pi kuin joka kymmenes ty6tén lahestyy ela-
keikaa.

Korkeimman ty6ttémyyden alueilla Kai-
nuussa ja Pohjois-Karjalassa ikaantyvien
osuus tyottdmista on selvasti keskimadraista
suurempi. Kuluvana vuonna Kainuun tyott6-
myys on sulanut 18hinnd nuoremmasta paas-
t4, ja samalla yli 45-vuotiaiden osuus ty6t-
tdmista on noussut yli puoleen. Joka viides
alueen tydttémista on tayttanyt 55 vuotta. Ti-
lanne on sama Pohjois-Karjalassa. Ikdantyvia
tyottémia on paljon myds joillakin matalam-
man tyéttdmyyden alueilla, erityisesti Ita-Uu-
dellamaalla ja Kanta-Hémeessd ikaantyvien
osuus tyottémista on suuri.

Lahivuosina tyéttdmyys alenee, kun ikaan-
tyneet tyottdmat padsevat eldkkeelle, eika
nuoremmasta paasta tyéttdmyyteen virtaa
yhtéd paljoa ihmisia. Esimerkiksi kuluvana
vuonna Uudellamaalla tyéttdmyyden alene-
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minen on aiheutunut lahes kokonaan ikaan-
tyneiden tyéttdmien védhenemisen vuoksi.

Metsateollisuuden rakennemuutos
ravistelee Kaakkois-Suomea

Kymenlaaksossa teollisuudella, erityises-
ti metsateollisuudella, on suuri merkitys ja
taman vuoksi paperiteollisuuden ty6paikka-
kehitys heijastuu maakunnan tyéllisyyteen
hyvin voimakkaasti. Metsateollisuuden raken-
nemuutos on vienyt parin vuoden aikana yli
tuhat tyopaikkaa Kymenlaaksosta. Kuluvana
vuonna tydpaikkojen menetys jatkuu, alueel-
ta haviaa useita satoja ty®paikkoja paperi-
tehtaan sulkemisen, kapasiteettileikkausten
ja tuotantorajoitusten vuoksi. Paperiteollisuu-
den tuotannon supistuminen vaikuttaa mydés
muihin toimintoihin, erityisesti kuljetukseen
ja varastointiin.

Rakennemuutokseen liittyvid uudelleenjar-
jestelyja on luvassa lisaa tulevaisuudessa ja
ne koskettavat useita satoja suomalaisia. Ka-
pasiteetin vahennykset ja tuotannonrajoituk-
set nakyvat erityisesti Etela-Karjalassa, mutta
my6s muualla Itd-Suomessa. Osa supistuk-
sista toteutuu jo kuluvana vuonna, osa vasta
ldhivuosina. Paperiteollisuuden leikkaukset
heikentavat kuluvana vuonna tyéllisyyskehi-
tysta myos Etela-Pirkanmaalla, josta sellu-
tehtaan sulkemisen myo6ta ldhtee noin 150
tydpaikkaa.

TYOLLISYYDEN MUUTOS IKARYHMITTAIN

V. 2008 (tammi-kesé&kuu), 15-64-vuotiaat

Keski-Pohjanmaa
Kanta-Hame
Kainuu [ 1
Etela-Karjala
Itd-Uusimaa
Pohijois-
Uusimaa
Pohjois-Savo
Koko maa
Varsinais-Suomi
Lappi
Kymenlaakso

Satakunta
Etela-Pohjanmaa
Pohjanmaa
Keski-Suomi
Pirkanmaa
Etelé-Savo
Pohjois-Karjala

-4 -2 0 2 4 6 8 o

Lahde: Tilastokeskus W 15-24 0 25-59 060-64
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Kokonaismuutos

7,0
6,1

Huolimatta paperiteollisuuden suurista irti-
sanomista Kaakkois-Suomi on edelleen maa-
ilman johtavia metsateollisuuden keskittymia,
mitd tukee teollisuuden tutkimuslaitosten
sijoittuminen alueelle. Samaan aikaan kun
tuotantoa supistetaan, metsateollisuus myds
investoi ja uudistaa kapasiteettiaan alueella.

Matkailu ja kaivostoiminta
piristavat Lappia ja Ita-Suomea

Ita-Lapista Kemijarvelta lahti kuluvan vuoden
kevaalla paperiteollisuuden myo6ta parisataa
tydpaikkaa. Pienelle paikkakunnalle tama on
suuri menetys. Elokuussa 2008 tydpaikkansa
menettdneista noin joka kolmas oli edelleen
tyottémana. Osa tastd joukosta tosin odottaa
elakkeelle paasya, eikd nain ollen kaytannds-
sé ole tydmarkkinoiden kaytettévissa. Tyolli-
syyden kannalta positiivista on, ettd Kemijar-
ven sellutehtaan tiloissa on kaynnistymassa
uutta teollisuustuotantoa, vaikkakin kunnol-
la vauhtiin uusi toiminta padssee vasta vuo-
den 2009 aikana. My6s uutta kaivostoimintaa
suunnitellaan alueelle.

Koko Lapin tydllisyyskehitysta paperiteolli-
suus ei ole juurikaan heiluttanut, silla erityi-
sesti matkailu ja kaivostoiminta ja niihin liit-
tyvat investoinnit pitavat tyollisyyden kasvua
ylla. Alueella on meneillddn useita kaivos-
hankkeita, esimerkiksi Suurikuusikon kaivos
aloittaa toimintansa tana syksyna ja Kevitsan

TYOTTOMYYSASTE V. 2008 (tammi-kesakuu)
Ikéaluokkien kontribuutio

Koko maa

Pohjois-Karjala
Kainuu

Lappi

Etela-Savo
Pohjois-Savo
Kymenlaakso
Pohjois-Pohjanmaa
Keski-Suomi
Keski-Pohjanmaa
Pirkanmaa
Satakunta
Kanta-Hame
Etela-Karjala
Paijat-Hame
Etela-Pohjanmaa
Varsinais-Suomi
Uusimaa
Pohjanmaa
Ité-Uusimaa
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W 15-24 @ 25-44 O 45-54 O 55-64 %



kaivoksen valmistelutydt ovat pitkalla. Myos
itdisessa Suomessa on suunnitteilla useita
kaivoshankkeita. Toteutuessaan ne piristavat
ndiden alueiden elinkeinoeldmaa ja vaikutta-
vat suotuisasti ty6llisyyteen.

Tyollisyysaste nousee tasaisen
varmasti, mutta alueelliset erot
pysyttelevat suurina

Vuoden 2008 ensimmadiselld puoliskolla koko
maan tyollisyysaste on kohonnut noin pro-
senttiyksikdn verran ja 15-64-vuotiaiden tydl-
lisyysaste on nyt hieman yli 70 prosenttia.
Tama on vield selvasti alle tavoitellun 75 pro-
sentin ja myo6s alhaisempi kuin ennen 1990-
luvun alun lamaa.

Tyollisyysaste vaihtelee alueittain. Alle puo-
lessa maakunnista paastdan yli koko maan
keskiarvon. Manner-Suomen maakunnista
korkein tydllisyysaste on Ita-Uudellamaalla
ja Uudellamaalla, joissa ollaan jo tavoitteena
olevan 75 prosentin rajapyykin ylapuolella.
Pohjanmaallakin tyéllisyysaste hipoo tata lu-
kua. Toisessa ddripadssa ovat itdisen Suomen
maakunnat ja Lappi, joissa tydllisyysaste on
edelleen 60 prosentin tietéamilld. Toisin sanot-
tuna nailld alueilla vain kolme viidesta tydias-
sa olevasta tydskentelee.

Eldakeikaa lahestyvien tyollisyys
kasvaa vauhdilla

Koko maassa nopeimmin tyéhon osallistumi-
nen ja tydllisyys on noussut eldkeikaa lahes-
tyvilld. Vuoden alkupuoliskolla yli puolet koko
maan tyon tarjonnan lisdyksesta on tapah-
tunut 60-64-vuotiaiden ikdluokassa. Taman
ikdisten tyollisten maara on lisdantynyt yli
20 000 hengella, mikd on noin 40 prosenttia
koko tyéllisyyden kasvusta.

Joissakin maakunnissa liki koko tyéllisyy-
den kasvu on tullut eldkeikaa ldhestyvista.
Esimerkiksi Lapissa kaytannossa koko ty6llis-
ten maaran lisdys on tullut 60-64-vuotiaista
ja my6s Satakunnassa ja Kymenlaaksossa
tydllisyyden kasvu on painottunut tdhan ika-
luokkaan. Osin ilmid heijastaa sitd, etta huo-
mattava osa tydvoimasta lahestyy eldkeikaa,
mutta tyollisyyden hyva kehitys lienee hou-
kutellut myés tyévoiman ulkopuolella olleita
tyoeldmaan.

Ikaantyvien tyomarkkinoille osallistumi-
sessa alueelliset erot ovat kuitenkin edelleen
suuria. Esimerkiksi Itd-Uudellamaalla, Poh-
janmaalla ja Uudellamaalla vahintaén puolet
60-64-vuotiaista on tydssa. Toisessa aari-
padssa on Kainuu, jossa harvempi kuin joka
neljas taman ikaisista on tydeldmassa. Myods
muualla itdisessa Suomessa jadaddan alle kol-
manneksen.

Tyovoimaan osallistumisaste Tyollisyysaste Tyottomyysaste
15-64-vuotiaat 60-64-vuotiaat 15-64-vuotiaat 60-64-vuotiaat 15-64-vuotiaat
muutos muutos muutos muutos muutos
2008  2008/2007 2008  2008/2007 2008 2008/2007 2008  2008/2007 2008  2008/2007

Koko maa 75,8 0,6 42,3 1,7 70,5 1,0 41,0 2,0 7,1 -0,7
Uusimaa 80,2 0,6 51,5 34 75,9 11 50,1 4,4 53 -0,7
Ita-Uusimaa 80,5 1,6 58,0 -2,2 78,0 1,8 56,3 -2,2 3,1 -0,4
Varsinais-Suomi 77,6 0,2 45,7 3,8 73,2 1,2 44,6 3,7 5,8 -1,3
Satakunta 75,7 1,3 46,0 51 70,5 1,3 45,2 6,9 7,0 0,0
Kanta-Hame 76,8 2,8 40,2 -1,2 71,7 &3 38,1 -2,4 6,7 -1,0
Pirkanmaa 75,3 -0,1 34,0 -1,3 69,6 -0,7 33,8 -0,5 7,6 0,9
Paijat-Hame 73,1 -0,5 37,6 -1,1 68,2 0,6 36,2 -1,4 6,6 -1,6
Kymenlaakso 73,1 2,1 40,2 9,3 66,5 1,2 39,9 9,7 8,9 0,9
Etela-Karjala 71,6 -0,1 34,6 4,6 67,0 3,0 33,0 2,9 6,5 -4,2
Etela-Savo 71,2 -0,9 34,6 -0,6 64,3 -0,7 33,3 -0,1 9,7 -0,1
Pohjois-Savo 71,0 1,6 29,7 4,1 64,2 1,8 29,4 4,1 9,6 -0,3
Pohjois-Karjala 67,6 -2,6 32,1 -5,9 59,1 -1,6 29,0 -6,0 12,6 -1,1
Keski-Suomi 70,9 -1,1 33,0 -1,6 64,8 -0,2 30,3 -2,2 8,6 -1,0
Etelé-Pohjanmaa 74,5 0,1 42,2 0,1 69,6 0,4 41,1 1,7 6,5 -0,4
Pohjanmaa 78,5 0,1 57,9 52 74,4 0,0 57,1 4,9 52 0,1
Keski-Pohjanmaa 78,0 4,2 45,5 -2,8 71,8 4,7 45,5 -2,8 7,9 -1,1
Pohjois-Pohjanmaa 74,9 15 37,4 -2,7 68,3 2,0 35,8 -3,3 8,9 -0,7
Kainuu 70,3 -0,4 24,5 -9,5 62,4 3,2 22,5 -9,5 11,2 -5,1
Lappi 68.8 0.9 36.7 9.6 612 1.1 35,0 8.7 111 -0,4

Luvut perustuvat tammi-kesakuun tietoihin
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MAAN SISAISESSA MUUTTOLIIKKEESSA EI

SUURIA MUUTOKSIA

Vuonna 2007 asuinkuntaa vaihtoi 293 000
henked. Kuluvan vuoden alkupuolella kun-
tien valinen muuttoliike on pysytellyt suu-
rin piirtein samalla tasolla kuin viime vuoden
vastaavana ajankohtana. My6s seutukuntien
vdlinen muutto on sailynyt liki entisellaan.
Vuoden alussa seutukunnan rajan on muutto-
matkallaan ylittdnyt noin 60 prosenttia muut-
tajista. Seutukuntaa vaihtavien osuus kaikista
muutoista on sdilynyt melko vakaana jo pit-
kaan.

Maassamuuton alueellisessa kuvassa ei
juurikaan ole tapahtunut muutoksia. Vuon-
na 2007 muuttovoittoa sai 26 seutukuntaa.
Muuttovoitolliset seudut vetivat muilta alu-
eilta yhteensa vajaat 10 000 henked. Maara
on sailynyt talla tasolla jo muutaman vuoden
ajan. Kuluvan vuoden alkupuolella tilanne
nayttdd pysyneen melko samanlaisena kuin
aikaisemminkin, vaikkakin vaestdnmuutos-
vaikutus on hivenen laskenut.

SEUTUKUNNITTAISET LAHTOMUUTOT JA
MUUTTOVOITTOJEN SUMMA

Liukuva keskiarvo u L
Henkea, vuosinelj.

7000

Henkea, vuosinelj.
45000

Seutukuntarajan ylittavien
muuttojen maaraa
(vas. ast.)

40000 5900

35000 4800

30000 3700

Vaestonmuutos-
vaikutus (oik. ast.)

25000 2600
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Oleellisia rakenteellisia muutoksia muut-
toliikkeeseen ei ole odotettavissa mydskaan
ennustejaksolla, vaikkakin tydllisyyskehityk-
sen heikkeneminen ja asuntomarkkinoiden
hiipuminen heijastunee muuttojen maaran
hienoisena laskuna.

Helsingin seutukunnan muuttovoit-
to lisaantynyt alkuvuonna

Alkuvuonna Helsingin seutukunnan muutto-
voitto on lisadntynyt viime vuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna. Syyna on Ilahinnd
paakaupunkiseudun muuttotaseen kaantymi-
nen negatiivisesta lievasti positiiviseksi. Paa-
kaupunkiseudun muuttotaseen kehitykseen
on vaikuttanut erityisesti Helsingin kaupungin
muuttotappion muuttuminen muuttovoitoksi.
Suurin osa Helsingin seutukuntaan muutta-
vista suuntaa kuitenkin edelleen paakaupun-
kiseutua ympardoiviin kehyskuntiin, vaikkakin

NETTOMUUTTO* SUURIMMISSA SEUTUKUNNISSA

(1.ja 2. nelj.)
O Muut muuttovoitolliset
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400
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niiden muuttovoitto on alkuvuonna ollut hive-
nen edellisen vuoden alkua pienempaa.

Vuoden 2008 alkupuoliskolla Tampereen
seutukunta on edellisen vuoden tapaan ve-
tanyt muuttajia, tosin muuttovoitto on ollut
vain noin puolet edellisen vuoden vastaavas-
ta. Muiden suurten seutukuntien tilanteessa
ei ole tapahtunut kovin olennaisia muutok-
sia, alkuvuonna Oulun seutukunta samoin
kuin Turku ja Jyvaskylakin ovat menettdneet
asukkaitaan. Alkuvuoden lukujen perusteella
ei kuitenkaan voi vetaa johtopaatdksia koko
vuoden tilanteesta, silla suurimpien seutu-
kuntien vuotuisen muuttotaseen kehittymi-
seen vaikuttaa huomattavasti syksylla tapah-
tuva opiskelijoiden muutto.

Eteldisen Suomen maakunnat
vetdvat edelleen muuttajia

Muuttoliikkeen suunta on pysynyt melko sa-
manlaisena jo useita vuosia. Manner-Suomen
maakunnista Uusimaa, Ita-Uusimaa, Kanta-
Hame ja Pirkanmaa ovat tyypillisesti saaneet
muuttovoittoa muilta alueilta. Esimerkiksi
vuonna 2007 maarallisesti eniten muutta-
jia houkuttelivat Uusimaa ja Pirkanmaa. Va-
estdon suhteutettuna suurinta muuttovoitto
oli kuitenkin Ita-Uudellamaalla ja Kanta-Ha-
meessa.

Vuoden 2008 ensimmaiselld puoliskolla
samat maakunnat ovat edelleen muuttovoi-
tollisten karjessa. Karkiviisikkoon on nous-
sut myos Paijat-Hame, joka ndyttda vuosi
vuodelta vahvistavan asemiaan. Pirkanmaan
muuttovoitto sen sijaan on alkuvuonna ollut
selvasti viime vuoden vastaavaa ajankohtaa
pienempaa. Osin taustalla lienee maakunnan
aikaisempaa heikommin kehittynyt tyéllisyys;
uusia tydpaikkoja on syntynyt vain vahan.
Myds aikaisemmin muuttovoittoa saaneen
Varsinais-Suomen muuttotase laski viime
vuonna nollan tuntumaan ja ndyttaa edelleen
pysyttelevan siellda. Keski- ja Eteld-Pohjan-
maallakin alkuvuoden nettomuutto on edelli-
sen vuoden tapaan ollut Iahella nollaa.

Itdainen Suomi ja Lappi menettavat
asukkaitaan

Vuonna 2007 asukasmadra pienentyi muutto-
likkeen vuoksi suhteellisesti eniten Kainuus-
sa, Eteld-Savossa, Lapissa ja Pohjois-Karja-
lassa. Kuluvan vuoden alkupuoliskolla Lappi
ja Pohjois-Karjala ovat edelleen pysytelleet

muuttotappiollisimpien maakuntien karki-
paassa, mutta niiden joukkoon ovat liittyneet
Pohjanmaa ja Pohjois-Savo. Pohjois-Savossa
ja Pohjanmaalla vdeston vaheneminen onkin
selvasti voimistunut verrattuna viime vuoden
alkupuoleen. Sen sijaan Etela-Savossa, Ete-
|a-Karjalassa ja Kainuussa muuttoliikkeen ai-
heuttama vaestén vdaheneminen on vuoden
2008 ensimmadiselld puoliskolla ollut hitaam-
paa kuin edellisen vuoden vastaavana ajan-
kohtana.

Vaesto kasvaa vain puolessa
maakunnista

Maan sisdisen muuttoliikkeen ohella alueiden
vaestdnkasvuun vaikuttavat myds luonnolli-
nen vaestdnkasvu eli syntyneiden ja kuollei-
den erotus sekd maahanmuutto. Kokonaisuu-
tena vaestd kasvaa vain puolessa maamme
maakunnista. Voimakkainta vaestonkasvu
on eteldisessa Suomessa, erityisesti Uudella-
maalla, Ita-Uudellamaalla, Kanta-Hameessa,
Pirkanmaalla ja Paijat-Hameessa. Pohjoises-
sa Suomessa valopilkkuna on Pohjois-Poh-
janmaa, jonka asukasluku kasvaa tasaisen
varmasti. Nopeimmin vaestéadn puolestaan
menettdvat itdisen Suomen maakunnat ja
Lappi. Tama suuntaus on jatkunut jo pit-
kaan.

Alueiden ikdarakenteissa on suuria
eroja

Pitkaan jatkuneen muuttoliikkeen seuraukse-
na alueiden vaestérakenteisiin on tullut suu-
ria eroja. Eteldisen Suomen kasvumaakunnis-
sa nuorten osuus vaestdsta on keskimaaraista
suurempi ja perinteisen muuttotappion alueil-
la itdisessa Suomessa vaestd on vanhempaa.
Esimerkiksi vanhimman vaestérakenteen alu-
eella Eteld-Savossa useampi kuin joka viides
asukas on tayttanyt 65 vuotta, kun taas esi-
merkiksi Uudellamaalla vastaava luku on vain
reilu puolet tasta.

Asukkaiden ika- ja sukupuolirakenne yh-
dessa hedelmallisyyden ja kuolleisuuden
kanssa on keskeinen luonnollisen vaesttnkas-
vun maaradja ja ikarakenteiden erot nakyvat-
kin alueiden luonnollisessa vaestdnkasvussa.
Etela-Savossa vaeston luontainen vahenemi-
nen on koko maan nopeinta, yli puolet alueen
vuotuisesta vaestokadosta syntyy luontaisen
vaestdn vahenemisen kautta. Myds muis-
sa itdisen Suomen maakunnissa luontainen
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vaestdnkasvu on negatiivista. Sen sijaan
esimerkiksi Uudellamaalla luonnollinen vdes-
ténkasvu kasvattaa asukasmaaraa jatkuvasti.
My6s hedelmallisyydessa ja kuolleisuudessa
alueelliset erot ovat huomattavat. Korkeinta
hedelmallisyys on maan lansirannikolla. Eri-
tyisesti Pohjois-Pohjanmaalla syntyy paljon
lapsia ja alueen asukasmaarad kasvaakin Ia-
hes yksinomaan luonnollisen vaesténkasvun
ansiosta.

Maahanmuutto kasvaa jatkuvasti
Kolmas vaestdnkasvun komponentti on maa-
han- ja maastamuuttajien erotus eli nettosiir-
tolaisuus. Koko maan tasolla sen merkitys on
lisdantynyt jatkuvasti ja nykyisin jo yli puolet
koko maan vuotuisesta vaestdnkasvusta syn-
tyy nettosiirtolaisuuden kautta. Vuonna 2007
Suomeen muutti yli 13 000 henked enemmaén
kuin taalta pois. Kuluvan vuoden alkupuolel-
la nettomaahanmuutto on edelleen lisdanty-
nyt. Venaldiset, virolaiset ja ruotsalaiset ovat
jo useita vuosia olleet kolme suurinta maa-
hanmuuttajaryhmaa.

NETTOMUUTTO 1.-2. NELJANNES V. 2007-
2008, % ASUKASLUVUSTA

Itd-Uusimaa
O 1-11 2007

H |-11 2008

Kanta-Hame

Pirkanmaa
Paijat-Hame
Uusimaa
Keski-Pohjanmaa
Etela-Pohjanmaa
Varsinais-Suomi
Pohjois-Savo
Ahvenanmaa
Pohjois-Pohjanmaa
Kymenlaakso
Keski-Suomi
Pohjanmaa
Satakunta

Kainuu
Pohjois-Karjala
Etela-Karjala
Etela-Savo

Lappi

-0,5 -0,3 -0,1 0,1 0.3 0,5
%
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Lansirannikko vetaa ruotsinkielisia,
itarajan tuntuma venajankielisia

Kaikki maakunnat saavat muuttovoittoa maa-
hanmuutosta, mutta muuttajien maara ja
merkitys vaihtelevat paljon alueittain. Huo-
mattava osa maahanmuuttajista suuntaa Uu-
dellemaalle. Nettosiirtolaisuuden maaham-
me tuomasta vdestdsta noin 40 prosenttia
jaa maakunnan alueelle ja naistakin suuri osa
padkaupunkiseudulle. Osuus on pysynyt mel-
ko vakaana jo useita vuosia.

Suhteessa vaestodn eniten maahanmuuton
muuttovoittoa saa kuitenkin lansirannikolla
sijaitseva Pohjanmaa, jossa maahanmuuton
vaestod kasvattava vaikutus riittad kumoa-
maan maan sisdisen muuttoliikkeen aiheut-
taman vaeston vahenemisen. Myos itdrajan
tuntumassa sijaitsevissa maakunnissa, kuten
Etela-Karjalassa, Kymenlaaksossa ja Kainuus-
sa, maahanmuutto lieventda selvasti vaeston
vahenemista. Lantiseen Suomeen muutetaan
paaosin maamme lansipuolisista maista, ku-
ten Ruotsista, kun taas itdinen Suomi vetaa
maahanmuuttajia erityisesti Venajdlta ja en-
tisista Neuvostoliiton maista.

VAESTONKASVUN OSATEKIJAT 1.-2.
NELJANNES V. 2008, %-YKSIKKOA
Ahvenanmaa
Uusimaa
Ita-Uusimaa
Kanta-Hame
Pohjois-Pohjanmaa
Pirkanmaa
Péijat-Hame
Varsinais-Suomi
Keski-Pohjanmaa
Pohjanmaa
Etela-Pohjanmaa
Keski-Suomi
Etela-Karjala
Kymenlaakso
Kainuu
Satakunta
Pohjois-Savo
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